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Resumo

A taxa de crescimento econémico diz respeito a quantidade de riqueza adicional
que o pais foi capaz de reunir através da producdo de bens e prestacdo de servigos em
relacdo ao periodo de tempo anterior.

Neste trabalho propde-se responder a pergunta “qual o impacto dos recursos
naturais no crescimento econdmico de Timor-Leste?”. Apés anélise extensiva de papers
e de consulta de dados, considera-se a priori que existe uma correlacdo negativa entre o
crescimento econdmico e 0S recursos naturais, no entanto, existe uma certa ambiguidade
na direcdo causal desta relacao.

O modelo econométrico que se estimou no presente estudo, entre 1995 a 2010,
permite concluir que as variaveis com maior capacidade de influenciar “o impacto dos
recursos naturais no crescimento econdmico de Timor-Leste” sdo a dependéncia da
agricultura (de forma negativa), investimento em percentagem do PIB (de forma
positiva), o rendimento bruto nacional (de forma positiva) e o nivel de educacdo (de
forma positiva).

Espera-se que este trabalho possa ajudar a que as pessoas tomem melhores

decisbes nos aspetos respeitantes a dependéncia dos recursos naturais.

Cadigos JEL: 013, Q32, Q33, B40, C80

Palavras-Chave: taxa de crescimento econOmico per capita, recursos naturais, Timor-

Leste



Abstract

Economic growth rate concerns the quantity of additional wealth that the country
was able to generate through production of goods and provision of services in the
previous time period.

The goal of this study is to answer the question “what impact do natural
resources have on the economic growth of Timor-Leste?”. After an extensive analysis
of relevant papers and data, the a priori result is that there is a negative correlation
between economic growth and natural resources, however, there is a certain ambiguity
concerning the causal direction of said relationship.

The econometric model estimated in this study, comprising the years between
1995 and 2010, allows the conclusion that the variables which are more capable of
influencing “the impact of natural resources on the economic growth of Timor-Leste”
are agricultural dependency (negatively), investment as a percentage of GDP
(positively), national gross income (positively) and level of education (positively).

It is hoped that the present study will contribute to better the decision-making

concerning de dependency of natural resources.

JEL Codes: 013, Q32, Q33, B40, C80

Keywords: per capita economic growth rate, natural resources, Timor-Leste
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1. Introducao

A Republica Democratica de Timor-Leste é um dos mais recentes paises do
mundo, tendo-se formado em 1975 atraves da descolonizagdo portuguesa, tornando-se
completamente independente em 2002. O desenvolvimento social tem-se mantido muito
pobre até a0 momento, havendo elevada falta de servicos basicos para o consumo dos
habitantes, nomeadamente luz elétrica, agua potavel, esgotos, escolas e hospitais.

O estudo do crescimento econémico de determinado pais é muito importante,
porque através da expansdo ou recessdo pode-se avaliar a saude da economia em
andlise. Existem varios modelos que tentam explicar o crescimento econémico, sendo
que ao longo deste trabalho se dard uma breve nocdo das teorias fundamentais desta
variavel, sendo que a maior parte da literatura utiliza 0 modelo de Solow para explicar o
crescimento econémico.

Existem diversas investigacdes que tentam descobrir quais os fatores
predominantes para que o0 pais se expanda a todos os niveis. As varidveis que
normalmente apontam para crescimento sdo exportacdes elevadas, importaces
reduzidas, poupanca, investimento, um grau de abertura consideravel para com paises
terceiros, bem como algumas caracteristicas geogréaficas. Por sua vez, de acordo com o
que se apresenta na literatura, existem outras caracteristicas as quais estdo associados
aspetos negativos, das quais se destacam as importacGes, governos corruptos e mas
estratégias de governamento, investimentos arriscados com pouca capacidade de
contribuir positivamente no longo prazo e, como era de esperar, 0S recursos naturais.

Os recursos naturais sdo elementos da natureza Uteis para 0 Homem desenvolver
a sociedade no geral. E possivel agrupar os recursos naturais em renovaveis, como a
energia solar e edlica, e ndo-renovaveis, como sendo 0s minérios e petréleo, nos quais
este estudo se vai centrar.

Assim, nesta dissertacdo pretende-se dar resposta a questdo “Qual vai ser 0
impacto no crescimento econémico de Timor-Leste com a abundancia de recursos
naturais?”, através da estimac¢do de diversos modelos econométricos compostos pelas
variaveis que, de acordo com a literatura consultada, foram consideradas importantes na

explicacdo desta questdo, e tendo por base uma amostra de 188 paises.



No que concerne a estrutura deste trabalho, comeca-se por um primeiro capitulo
em que se efetua uma apresentacdo ao tema de estudo, ao que se segue uma reviséo
literdria da matéria em questdo. Os principais autores utilizados ao longo deste projeto
foram Sachs e Warner, Carlos Leite e Jens Weidmann, entre varios outros, que
contribuiram de forma significativa para a explicagdo do crescimento econémico em
diversos paises.

Posteriormente é apresentada uma revisdo empirica, explicando os modelos de
crescimento considerados mais adequados para a analise deste tema. Neste capitulo,
apresenta-se também o modelo econométrico que se pretende construir e estimar, para
conseguir compreender melhor o desenvolvimento esperado do crescimento timorense.
Para terminar este capitulo, sdo analisados os resultados obtidos neste estudo.

Por fim, no quarto capitulo, conclui-se o trabalho com umas breves

consideracdes finais e com as referéncias bibliograficas que suportam este estudo.



2. Revisao de literatura

2.1. Recursos naturais

Timor-Leste é um dos paises mais pobres do mundo, tendo enfrentado situacdes
adversas no seu caminho devido aos sérios problemas que teve durante a sua
reconstituicdo econdmica, ap6s a devastacdo infligida sobre o pais ap6s a sua
independéncia. As principais fontes de rendimento desde o principio da historia de
Timor foram o cacau, café, sandalo e marmore, tendo sido recentemente descoberta uma
provavel elevada fonte de rendimento, o petroleo.

Estima-se que o valor de receitas possiveis com a atividade de extracdo do
petrdleo possa trazer aproximadamente 9 mil milhdes de délares americanos a economia
timorense, apesar de estarem também inerentes elevados custos e investimento.

Dependendo do nivel de processamento dos recursos naturais, 0s mesmos podem
ser classificados por produtos priméarios e manufaturados ou produtos de recursos
naturais industrializados.

Embora existam alguns paises ricos em recursos naturais que conseguem
beneficiar da sua riqueza, existem outros que estdo em situacdo do que aquela em que se
encontravam antes da descoberta de tais recursos. Existem diversos contributos
literdrios que demonstram que a apreciacdo da taxa de cambio real e o processo

resultante de desindustrializacdo sdo induzidos pela exportacdo de petroleo.

2.2. Taxa de crescimento econdmico
A taxa de crescimento econdmico diz respeito a quantidade de riqueza adicional
que o pais foi capaz de reunir através da producdo de bens e prestacdo de servicos em

relacdo ao periodo de tempo anterior:



A forma usual de medir o crescimento econémico de determinado pais é feita
pelo crescimento do seu PIB (Produto Interno Bruto). No caso de se querer comparar
taxas de crescimento entre paises diferentes deve-se recorrer a paridade poder de
compra, ou seja, a medicdo da quantidade que determinada moeda pode comprar, em
termos internacionais, em outro pais, relacionando o poder de aquisigdo de tal pais em
funcéo do custo de vida.

Convem ressaltar que, erradamente, se confundem facilmente dois termos que
em nada sdo relacionados, que sdo 0 crescimento econdmico e o desenvolvimento
econdmico. Enquanto o primeiro se relaciona com o PIB, o segundo refere-se ao bem-
estar de uma nac¢do. De qualquer modo, é consensual que o crescimento econémico é
necessario ao desenvolvimento econémico, mas néo é suficiente.

A volatilidade é ma para o crescimento, mas também para o investimento,
distribuicdo do rendimento, pobreza e obtencdo de educacdo. Para ultrapassar estas
maldicdes, pode-se recorrer a politicas de estabilizacdo e poupanca e melhorar a
eficiéncia dos mercados financeiros. Também ajuda ter uma economia totalmente
diversificada, dado que assim os choques da procura dos setores ndo comercializaveis
podem ser acomodados através de mudancas na estrutura de producdo em vez de
alteracdes nas despesas. Muitas economias ricas em recursos naturais tém estruturas de

producdo altamente especializadas e sdo por consequéncia muito volateis.

2.3. Dependéncia de recursos e a doenca holandesa

A dependéncia dos recursos naturais pode afetar a economia através de outras
variaveis gque ndo seja por causa dessa pela dependéncia, isto é, pode ser provocada pela
corrupcdo, niveis de escolaridade mais baixos, pela abertura de determinada economia,
entre varias outras variaveis, que tornam o crescimento “negativo” (Gylfason et al.,
1999). Por exemplo, a correlacdo parcial entre paises exportadores de petréleo no
mundo arabe e em outros lugares, sugerem que a dependéncia dos recursos esta
associada a menores exportacoes de recursos ndo naturais e menor investimento direto
estrangeiro, ou seja, paises ricos em recursos naturais tém um grau de abertura bastante
reduzido para o comércio face a terceiros e, logo, menor abertura para que 0O
investimento estrangeiro cres¢a, 0 que de certa forma pode condicionar as perspetivas

de crescimento.



A ideia por detras da “dutch disease” ¢ que a riqueza gerada pela venda da
extracdo dos recursos naturais induz a apreciacdo da moeda nacional, ou seja, a subida
da taxa de cambio real e uma contracdo do sector de produtos comerciaveis. De acordo
com esta hipdtese, uma vantagem competitiva na producéo de recursos naturais, face a
um choque exdgeno positivo ou dotagdo abundante de recursos naturais, limita o
desenvolvimento de outros sectores comercializaveis, onde a acumulagdo de capital
humano e inovacao se espalha para o resto da economia, promovendo um crescimento
econdémico mais rapido.

Sachs e Warner (1995 a 1999) generalizaram o Modelo de Matsuyama usando
como enquadramento a dutch disease. Segundo o modelo da “doenca holandesa”,
nomeado pela experiéncia de crescimento econémico, aquém do esperado, da Holanda,
bem como da Inglaterra, apos a descoberta de petréleo no mar do norte em 1970, uma
economia tem trés setores: um setor de comércio de recursos naturais, um sector de
comércio de "ndo-recursos” e um sector ndo comerciavel. Quanto mais abundantes
forem os recursos naturais, maior sera a procura por bens ndo comercializaveis e,
consequentemente, menor sera a alocacdo do trabalho e do capital para o sector de
manufatura.

Alteragdes na riqueza, gerada pelos recursos naturais, sdo despoletadas por
mudangas repentinas nos pre¢os das comodidades ou nas descobertas de recursos, que
podem levar a ciclos de expansao e depressao.

Se a receita do petréleo for bem gerida, pode educar, curar e dar emprego a
populacdo, esta é composta por riscos bem como por beneficios. Paises em
desenvolvimento raramente tém usado o dinheiro do petréleo para melhorar a vida da
maioria dos cidaddos ou trazer um crescimento econdémico estavel. Mais
frequentemente, as receitas do petroleo tém causado distor¢Ges econdémicas e sao gastas
em projetos vistosos, armas e em proveito proprio, nomeadamente na compra de bens
de luxo por parte dos funcionarios do governo. (NewYork Times, 1 Agosto de 2000.)

Os recursos naturais podem gerar crowding—out da atividade empresarial e da
inovacdo, incentivando potenciais inovadores a trabalhar no setor dos recursos (através
de um prémio salarial) e, deste modo, direcionando os fundos para longe do sector 1&D,
em direcdo ao setor primario (Sachs e Warner, 2001). A consequente queda da procura

agregada, causa a descida da taxa de cambio real no longo prazo.



Outros também concordam que paises ricos em recursos tém um incentivo a
endividar-se excessivamente. Em geral, uma subita bonanca de recursos tende a erodir
as capacidades criticas dos politicos e induzir uma falsa sensacdo de seguranca. Isto
encoraja-0s a investir em projetos desnecessarios, manter mas politicas e embelezar o
estado social, de modo a que este se torne impossivel de financiar assim que as receitas
vindas dos recursos se esgotem. E provavel que os politicos percam de vista as politicas

promotoras de crescimento, comércio livre ¢ gestdo “value for money”.

2.4. A maldigdo dos recursos

A correlagdo negativa entre crescimento econémico e a abundéncia de recursos
naturais é um grande quebra-cabecas. Existem economistas que acentuam a importancia
dos recursos naturais para o desenvolvimento economico (por exemplo, Nurkse de
1953; Rostow, 1960; Watkins, 1963). De facto, ndo ha nenhuma razdo Obvia que
explique que os recursos naturais desacelerem o crescimento econdmico por si. Terra
fértil em abundancia, ricos bancos de pescas, minas de diamantes e vastas reservas de
petrdleo, deveriam conduzir o pais ao crescimento economico, em vez de limita-lo.

Nos ultimos anos os paises com elevada dotacdo de recursos naturais indiciam
ter sido sujeitos a um fendmeno conhecido como a maldicdo dos recursos, ou seja, um
fendmeno que torna a bonanca natural dos recursos numa maldicdo. Varios estudos
recentes, descreveram e analisaram a hipdtese da maldicdo dos recursos naturais
(Gylfason, 2000, 2001a, b; Leite e Weidmann, 1999; Papyrakis e Gerlagh, 2004;
Rodriguez e Sachs, 1999; Sachs e Warner, 1995, 1997, 1999a). A conclusdo €
amplamente aceite: riquezas naturais tendem a frustrar, ao invés de promover, 0
crescimento economico. Adicionalmente, Auty (2001) afirma que a maldicdo dos
recursos naturais € um fendmeno recente das Gltimas quatro décadas.

Assim paises como o Japdo, Coreia do Sul e Suica tém experimentado taxas de
crescimento notavelmente altas, apesar da falta de recursos naturais. Pelo contrario, o0s
chamados “estados de petroleo no Golfo” tornaram-se exemplos de falhas de
desenvolvimento, apesar das suas extensas reservas de recursos naturais. Varios autores
argumentam que os paises com abundancia de recursos, principalmente a partir do

periodo pos 1973, tém experienciado taxas de crescimento economicas relativamente



mais baixas, isto quando comparadas com 0s paises pobres em recursos naturais Van de
Ploeg, 2008; Murshed, 2004; Sachs e Warner, 1995, 2001).

De acordo com os resultados das regressdes, a doenca holandesa estd de certa
forma relacionada com a incapacidade dos paises, ricos em recursos, se envolverem no
comércio internacional de uma forma que seja considerada um reforco de crescimento,
especialmente no comércio business-to-business. Este € um mecanismo subjacente as
explicacbes da maldicdo dos recursos naturais que, contudo, ndo tem sido explorado
empiricamente.

A doenga holandesa sugere que a diversificagdo econémica e melhorias no
padrdo de especializacdo em paises com abundancia dos recursos naturais ndo poderiam
ser alcancadas por meio de forcas de mercado, mas sim como resultado de intervencdes
politicas. No entanto, a teoria econdmica ndo fornece nenhuma explicacdo convincente
a respeito da razdo da abundancia de recursos ser inerentemente desvantajosa. Na
verdade, os rendimentos adicionais e as exportacfes de mercadorias deveriam permitir
maiores niveis de investimento e maior capacidade para importar bens de capital que
para acelerar o crescimento econdmico (Auty e Mikesell, 1998). Além disso, durante a
primeira idade de ouro do crescimento econémico (1870-1913), os paises abundantes
em recursos experimentaram um rapido crescimento, e em muitos casos superaram 0S
paises com poucos recursos da época (Lewis, 1978; Maddison, 1995; Findlay e
Lundahl, 1999). As diferencas politicas oferecem a explicacdo mais plausivel (Ascher,
1999; Gelb, 1988; Lal e Myint, 1996).

Num contexto semelhante, Matsuyama (1992) afirma que 0s recursos naturais
sdo propensos a tornar-se menos benéficos para o desenvolvimento econdmico ao longo
do tempo, a medida que o livre comércio e a especializacdo se comecarem a expandir.

Sachs e Warner (1999) perguntaram-se o que seria pior, entre uma maldicao dos
recursos naturais e os erros das politicas construidas pelos paises, com o intuito de
tentar evitar a maldicdo dos recursos. Por exemplo, Ross (2001) conclui que as
melhores medidas a tomar pelos estados mais pobres seria evitar inddstrias extrativas
exportadoras, mas antes orientar-se para o desenvolvimento dos seus sectores agricolas
e de manufaturas. Além disso, Sachs e Warner (2001) concluem que a maldicdo dos
recursos naturais nao é facilmente explicado por outras variaveis ou por formas

alternativas de medicgdo da abundancia de recursos.



Conforme Dauvis e Tilton (2002) concluem, a questéo politica publica apropriada
ndo € se deveriam ou ndo promover a mineragdo nos paises em desenvolvimento, mas
sim onde a deveriam encorajar e como poderiam garantir que contribuisse, tanto quanto
possivel, para o desenvolvimento econémico e reducdo da pobreza.

Hodler (2004) diz que, em teoria, a evidéncia empirica e observacdo casual,
sugere que 0S recursos naturais tendem a ser uma béncao no que respeita as receitas de

paises homogéneos, mas uma maldi¢do para paises fracionados.

2.5. Relacdo entre crescimento econdémico e receitas de recursos

naturais

Existe uma longa tradicdo na literatura econdmica que afirma que Vvarias
economias assentam sobre uma base de recursos naturais extractivistas, para sustentar a
prosperidade, em comparacdo com as virtudes de depender da indUstria humana, que
remonta a Adam Smith e David Ricardo, na tradi¢cdo anglo-saxonica. Prebisch (1950),
Singer (1950) e Hirschman (1958, 1981), todos o0s economistas classicos de
desenvolvimento incentivaram a diversificagdo econdmica, longe da producdo de
recursos naturais, com a intencdo de neutralizar o declinio secular do preco relativo das
mercadorias primarias e promover o crescimento, reforcando complementaridades
produtivas.

Em contraste com estas teorias classicas, tém surgido preocupacdes recentes
com os efeitos da abundancia dos recursos naturais sobre o crescimento econémico.
Podemos concluir, segundo varios autores, que existe uma forte associacdo negativa
entre a exportacdo de recursos naturais e o crescimento economico de longo prazo, que
inicialmente foi descoberto por Sachs e Warner (1995).

Os recursos naturais aparecem frequentemente na literatura econémica mais
como uma maldicdo do que uma béngdo para diversos paises. Inimeros estudos
apontam para que paises com uma pobre dotagdo de recursos naturais tém um
desempenho econOmico superior aos que apresentam elevada dotacdo de recursos
naturais. Sachs e Warner (1995%), tiveram um grande contributo no momento que

encontraram, num estudo cross-country, uma associagéo negativa entre 0S recursos



naturais e o crescimento econdmico. Desde entdo, diferentes estudos, com pontos de
vista bastante distintos, consideram a hipétese da maldi¢éo dos recursos.

E possivel que a associacdo negativa entre a intensidade de recursos naturais e
do crescimento seja espuria, refletindo uma associacdo entre a riqueza de recursos e
fatores adicionais que afetam o crescimento. Alguns argumentos comuns Sdo que 0S
paises ricos em recursos naturais tém mais propensdo a adotar, por substituicdo de
importacdes, estratégias de desenvolvimento lideradas pelo Estado e, assim, haver
menor propensao a acumulacdo de capital proprio (uma vez que conseguem viver dos
rendimentos dos recursos naturais), maior propensdo a rent-seeking e a desenvolver
grandes burocracias ineficientes. Além disso, de acordo com a literatura, os paises que
se especializam na exportacdo de recursos naturais estdo mais sujeitos a sofrer choques
imprevisiveis e perturbadores nos precos globais das mercadorias. Nomeadamente, 0s
sistemas presidenciais s&0 menos responsabilizados e menos representativos, e assim
oferecem maior alcance para a extracdo de rendas dos recursos. Em contraste, sistemas
parlamentares parecem mais habeis a utilizar receitas provindas dos recursos para
promover o crescimento.

Se os recursos naturais realmente contribuem para o desenvolvimento, qual a
razdo de ndo se verificar uma correlacdo positiva entre a riqueza natural e outros tipos
de riquezas econémicas? Através de outros estudos, paises extremamente abundantes
em recursos naturais, como os estados de petréleo no Golfo, Nigéria, México e
Venezuela, ainda ndo experienciaram um rapido crescimento econdémico sustentado.

Uma vez que ndo existe uma razdo Obvia que explique a limitacdo do
crescimento econdémico; uma série de estudos recentes disputam a ferocidade de uma
maldicdo dos recursos no desenvolvimento econdémico. Assim, Davis (1995) afirma que
a dependéncia mineral ndao impediu os paises em desenvolvimento de alcancar
melhorias em vérios indicadores de desenvolvimento humano. Num contexto
semelhante, Manzano e Rigobon (2003) e Stijns (2005) contestam o significado da
associacao estatistica entre abundancia dos recursos e o crescimento econémico. Torvik
(2001) critica as assungdes de como a produtividade enddgena e as repercussdes da
aprendizagem em todos os setores podem influenciar a nossa compreensdo sobre o
impacto dos recursos naturais no crescimento da produtividade. Sachs e Warner (2001)

argumentam que a maldicdo dos recursos naturais é um efeito indireto da riqueza



natural, sabendo que riqueza natural extensiva reduz o crescimento econdmico,
principalmente através de crowding out de atividades de promoc¢éo de crescimento.

A questdo empirica final diz respeito a percecdo popular difundida de que
muitos paises, atualmente ricos, foram desenvolvidos com a ajuda de seus recursos
naturais. Muitas pessoas surpreendem-se com a maldigdo dos recursos naturais, porque
vai contra o descrito na literatura, que sugere que a abundancia dos mesmos traz
vantagens de crescimento econémico ao pais.

Sachs e Warner (1995%) demonstram que as economias com um elevado racio de
exportacGes de recursos naturais para o PIB em 1971 (o ano base) tendem a estar
associadas a baixas taxas de crescimento durante o periodo 1971-1989. Esta relacdo
negativa é valida mesmo depois da analise das varidveis, consideradas importantes, para
0 crescimento econdémico, tais como o rendimento per capita inicial, as politicas
comerciais, a eficiéncia do governo e as taxas de investimento. Sachs e Warner (1997)
mudaram o ano-base para 1970 e estenderam o conjunto dos seus dados, por um ano,
para 1990, com resultados semelhantes. Sachs e Warner concluem que uma das
caracteristicas mais surpreendentes de crescimento econdmico moderno é que as
economias abundantes em recursos naturais tendem a crescer mais lentamente do que as
economias sem abundantes quantidades de recursos naturais.

Os resultados obtidos por Musheda e Serinoc (2011) representam a regressao
basica da analise de sensibilidade. A mesma tem em conta o rendimento inicial, o
logaritmo do capital fisico e humano e a medida primaria especializada de Sachs e
Warner, que era a percentagem de exportacGes primarias em funcdo das exportaces
totais. A regressao prevé convergéncia condicional, as variaveis de acumulacdo tém o
sinal positivo esperado e todas as varidveis sdo estatisticamente significativas. A proxy
da especializacdo do comércio de bens intensivos em recursos naturais, a variavel de
interesse, é de sinal negativo, e esta de acordo com a hipdtese de que esse padrdo
particular de especializagdo comercial impede o crescimento econémico de longo prazo.

A regressdo utilizada num indice mais elaborado de especializagdo comercial,
que leva em consideracdo o défice setorial e global comercial, em relacdo ao tamanho
da economia e da importancia dos produtos intensivos em recursos no COMercio
mundial, confirma que a especializacdo em produtos de recursos naturais nao

transformados prejudica o desenvolvimento econémico.
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Musheda e Serinoc (2011) investigaram se o crescimento lento, caracterizado
pelos exportadores de recursos naturais, estava ligado a incapacidade destes paises para
se (i) adaptarem as tendéncias observadas no comércio mundial e, desta forma,
promover procura agregada e crescimento da produtividade, e (ii) dedicarem ao
comércio intra-industrial e beneficiar da conquista de economias de escala estaticas e
dindmicas.

O trabalho de Mursheda e Serinoc (2011) mostra que 0s paises especializados na
exportacdo de produtos, a base de recursos naturais, s6 ndo conseguem crescer se nao
conseguirem diversificar as suas economias e estrutura das exportagdes. A andlise
empirica mostra:

e Que paises exportadores de recursos naturais crescem menos do que 0S paises
com um padrédo diferente de especializagcdo comercial, mesmo tendo em conta a
maioria dos supostos canais da maldi¢do dos recursos naturais

e E apenas a especializacdo em produtos de recursos naturais com pouco ou
mesmo nenhum processamento que retarda o crescimento econémico

e O referido acima parece estar relacionado com a incapacidade dos exportadores,
de produtos primarios, conseguirem desenvolver padrdes de especializacdo
comercial mais dindmicos.

Os resultados destes autores sdo realmente coerentes com o recente artigo de
Brunnschweiler e Bulte (2008), que demonstram que é a dependéncia de recursos
naturais e ndo a sua abundancia que pode retardar o crescimento econémico.

Estdo também de acordo com outros recentes estudos da literatura da maldicéao
dos recursos, nomeadamente o trabalho de Stijns (2006), que mostra que nem todos 0s
paises ricos em recursos naturais sub-investem na educacdo; a pesquisa de Metcalfe
(2007), que estabelece que a maldi¢do dos recursos naturais ndo € inequivoca para todos
0s paises em desenvolvimento, em todos os periodos recentes; o trabalho de Findlay e
Lundahl (1994), que recorda os casos historicos da Australia, do Canada e dos EUA,
onde a abundéncia de recursos assistiu a industrializagao.

Em resumo, tem-se visto que (a) o crescimento econdmico varia inversamente
com a abundancia de recursos naturais, (b) trés medidas diferentes de educacdo,
destinadas a refletir as entradas de educacéo, resultados e participacdo, tambem estdo

inversamente relacionadas com a abundancia de recursos naturais, e (C) o crescimento
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econOdmico varia diretamente com a educacdo. Logo, a abundancia de recursos naturais
parece suscetivel de dissuadir o crescimento econdmico, ndo sO atraves da doenga
holandesa, rent-seeking, e excesso de confianca, que tende a reduzir a qualidade da
politica econdmica e da estrutura, como sugerido por Sachs e Warner (1999) e varios
autores, mas também, pelo enfraquecimento de incentivos publicos e privados para
acumular capital humano. Se assim for, os efeitos adversos da abundancia de recursos
naturais sobre o crescimento econdémico, desde os anos 1960, que foram relatados na
literatura, podem, em grande parte, refletir e, possivelmente, deslocar o efeito da
educacéo sobre o crescimento.

Para além de tudo isto, os trabalhadores libertados de industrias primarias, como
a agricultura, pesca, silvicultura, ou mineracdo tém normalmente uma educacgdo
“relevante” relativamente limitada para oferecer ao mercado de trabalho e a novas
entidades empregadoras noutras industrias. Existem exce¢Bes porém, como na
agricultura moderna e nas operagdes de perfuracdo de petréleo de alta tecnologia.

O trabalho de elevada habilidade e de elevado capital séo menos comuns na
producdo primaria do que em outros setores, isso pode ajudar a explicar a razdo da
abundancia de recursos naturais e da preponderancia, que esta associada a producao
primaria e as exportagdes primarias, tendo um papel inibidor sobre todo o processo do
learning by doing, avango tecnoldgico e crescimento econémico.

Estudos recentes tém demonstrado que, desde os anos 1960, 0s paises
abundantes em recursos naturais tém experimentado um crescimento significativamente
mais lento do que os paises pobres em recursos (Lal e Myint, 1996; Sachs e Warner,
1995; Ross, 1999). Esta conclusdo é robusta a luz de ambos os testes de sensibilidade
(Sachs e Warner, 1997) e as diferencas na forma como a dotacdo de recursos naturais é
classificada (Wood e Berge, 1997).

A observacdo de que as economias pobres em recursos podem, por vezes,
superar economias ricas em recursos, ndo é nada de novo no campo da historia
econdmica (De Long e Williamson, 1994). Exemplos tipicos incluem a Holanda contra
a Espanha no século XVII, e a Suica e o Japdo contra a Russia nos seculos XIX e XX.
No entanto, como de Ferranti et al. (2002) afirmam, "é impossivel argumentar que a
Austrélia, Canada, Finlandia, Suécia e Estados Unidos ndo basearam o0 seu

desenvolvimento nos seus recursos naturais."
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O artigo de Auty (2000) argumenta que as variagdes no desempenho econémico
sdo causadas por diferencas na qualidade da governacgdo, associada ao tipo de Estado
politico e ao padrdo de mudanca estrutural. Este mesmo autor confirma, nos seus dados,
que 0s paises pobres em recursos naturais tém desempenhos superiores desde o primeiro
choque petrolifero, sendo que h& dois motivos basicos para essa divergéncia; o primeiro
é 0 padrdo de mudanca estrutural: o espaco limitado para as exporta¢des de mercadorias
faz com que a diversificacdo no fabrico comece mais cedo em paises com poucos
recursos naturais (Syrquin e Chenery, 1989), a industrializacdo tardia dos paises
abundantes em recursos naturais é mais intensiva em capital e, deste modo, desafia a
capacidade de execugdo da maioria dos governos (Lal e Myint, 1996). A segunda razéo
para o desempenho superior dos paises pobres em recursos, € que estes sdo mais
propensos a gerar um estado politico ‘desenvolvimentista' (Leftwich, 1995), que tem a
autonomia para perseguir politicas econdmicas coerentes bem como prudentes e ter
como objetivo maximizar o bem-estar social. Apesar de diferengas no capital humano,
na taxa de investimento, na abundancia de recursos, na abertura e nas instituicdes entre
as regioes, estas diferencas tendem a ser menores do que aquelas que se observam entre
0s paises, sendo que, na sua analise, descobriram que elas sdo ndo despreziveis mas
significativas para explicar o crescimento econémico.

O estudo efetuado por estes autores ndo contradiz propriamente as descobertas
de uma outra série de estudos, mas complementa-os, enfatizando a importancia da
dotacdo de recursos naturais nos niveis de bem-estar do final do século XIX e do inicio
do século XX (Mitchener e McLean, 2003; Wright, 1990, 2001; Wright e Czelusta,
2004). Wright (1990) associa o papel de lideranca dos EUA & comunidade
manufatureira, no inicio do século XX com o progresso tecnoldgico e com o potencial
de aprendizagem que se verificou dentro do setor de mineracdo norte-americana. Da
mesma forma, David e Wright (1997), Wright (2001) e Wright e Czelusta (2004)
destacam como, no mesmo periodo historico, a mineracdo promoveu o estabelecimento
de institui¢Bes de ensino de prestigio, difundido deste modo o conhecimento para outros
setores industriais.

No entanto, no caso da Malasia, esta apresenta duas vantagens importantes. Em
primeiro lugar, a sua dotagdo de recursos naturais diferenciados conferia-lhe maior

espaco para a diversificagdo econémica, quando comparado com lideres de grande
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importancia e a maioria dos paises pequenos abundantes em recursos. Em segundo
lugar, o Estado politico evoluiu para uma democracia consensual, devido a uma minoria
étnica economicamente poderosa e pragmatica, aceitando a necessidade de
redistribuicdo para a maioria mais necessitada, desde que isso nao reduzisse as
oportunidades comerciais privadas ou distorcesse a economia.

Auty (1998), um dos pioneiros da literatura da maldicdo dos recursos naturais,
provavelmente ndo ficaria surpreendido com a sua falta de significativa influéncia,
tendo afirmado que, “a staple trap é um resultado menos determinista do que SW
[Sachs e Warner] assume e deve mais as escolhas politicas”. Auty (1998) ndo contesta a
observacao feita por Sachs e Warner de que a intensidade de exportacdo de recursos
naturais est associada a taxas de crescimento econémico mais lentas. No entanto, todos
os trabalhos de Sachs e Warner sobre a hipdtese da maldicdo dos recursos sofrem de
uma grande limitagdo: medem a abundancia de recursos, néo por estimativa de um stock
per capita, mas sim pela intensidade de exportagcdo primaéria, que se obtém pelo racio
das exportacdes primarias sobre o rendimento nacional (PIB).

Existem trés principais preocupacdes que advém desta forma de medicdo: em
primeiro lugar, um pais rico em recursos pode exportar poucos recursos naturais, uma
vez que as exportagdes do sector industrial utilizam intensivamente 0S Seus recursos
naturais. Em segundo lugar, como refere Wright (2001), se os paises ndo conseguem
construir uma base produtiva sob 0s seus recursos, entdo as medidas de “dependéncia de
recursos” podem servir como um dos principais fundamentos para o fracasso do
desenvolvimento, por um conjunto de razGes que podem ter pouco a ver com o carater
dos préprios recursos. Finalmente, o papel desempenhado pela abundancia dos recursos
sobre o crescimento econdémico depende fortemente e, de uma maneira mais
complicada, do tipo de modelo de crescimento que € adotado.

Gallup e Sachs (1998) acham que os niveis de rendimento per capita entre 0s
paises, em 1995, estdo positivamente relacionados com depositos de alguns recursos
naturais. Os recursos naturais estdo altamente correlacionados com o PIB por
trabalhador, uma variavel tradicionalmente incluida para capturar efeitos de
convergéncia, mas que condiciona os efeitos das aplicagdes empiricas dos modelos de

crescimento neoclassicos. Esta correlagdo tende a levar a uma subestimacéo do papel
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vantajoso que 0s recursos naturais tém sobre o crescimento, mesmo controlando o

rendimento per capita inicial.

2.5.1. Casos negativos

A doenca holandesa é de facto um problema atual para uma economia, se existir
algo de especial sobre a forma de crescimento nas industrias, tal como o "learning-by-
doing" apontado por Matsuyama. Em contraste, Torvik (2001) deriva um modelo em
que “learning-by-doing"” pode ser gerado em todos os sectores e nota que externalidades
podem acontecer entre 0s sectores. Torvik conclui que a literatura existente no processo
de "learning-by-doing™ e na doenga holandesa pode levar a conclusdes pessimistas para
alguns paises, mas ao mesmo tempo pode ser demasiado otimista para outros. O autor
considera que, em comparacao com modelos base da doenca holandesa, a producdo e a
produtividade, em ambos 0s sectores, tanto pode crescer como decrescer.

O aumento da corrupcéo dificulta o crescimento econdmico. A riqueza provinda
dos recursos piora a qualidade das institui¢bes, dado que permite aos governos pacificar
as divergéncias, evitar responsabilizacdo e resistir a modernizacdo. A corrupcao e a
concessdo de licencas de importacdo e outros privilégios a cumplices, e ndo a doenca
holandesa, foram a razdo pela qual as riquezas do petréleo arruinaram o desempenho de
varias economias no longo prazo, nomeadamente a economia nigeriana. A riqueza dos
recursos torna mais facil para os ditadores subornar adversarios politicos como o
presidente Mobuto fez no Congo, com a sua riqueza do cobre, diamantes, zinco, ouro,
prata e petréleo (Acemoglu et al., 2004). Riquezas dos recursos aumentam o valor de
estar no poder e induzem os politicos a expandir o sector publico, subornar os eleitores
oferecendo empregos bem pagos mas pouco produtivos e subsidios ineficientes,
especialmente se o Estado for deficiente na responsabilizacdo e competéncia (Robinson
et al., 2006). Os recursos naturais também tornam atrativo o bloqueio de melhoramentos
tecnoldgicos e institucionais, uma vez que estes podem diminuir o poder institucional
(Acemoglu e Robinson, 2006).

De acordo com Papyrakis e Gerlagh (2007), a hipétese de convergéncia absoluta
foca-se nos niveis de rendimentos iniciais para contabilizar as varia¢cbes dos
rendimentos entre as regides. Os dados empiricos parecem suportar esta hipotese para

0os EUA, mas, da mesma forma, os dados também demonstram que a abundancia de
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recursos naturais é um fator negativo determinante na taxa de crescimento. Os mesmos
autores acreditam que a abundancia dos recursos naturais diminui o investimento, o
nivel de escolaridade, a abertura do pais e as despesas em I&D e aumenta a corrupcao,
comprovando que estes efeitos conseguem facilmente explicar os efeitos negativos da
abundancia de recursos naturais sobre o crescimento.

Por exemplo, Auty (1997, 2001) tenta explicar a maldi¢do através de fatores
historicos, enquanto Ross (1999, 2001), Jensen e Wantchekon (2004) e Collier e
Hoeffer (2005) tentam fundamentar esta associacdo negativa dos recursos naturais com
a estabilidade e qualidade do sistema politico.

Gylfason (2001) considera que a associagdo negativa dos recursos naturais sobre
0 crescimento econdémico se deve a menores investimentos na despesa de educacéo e
menor nivel de escolaridade, nos paises com elevados niveis de recursos naturais.
Bravo-Ortega e De Gregorio (2005), considera que a associagdo negativa entre recursos
e crescimento econdémico pode ser compensada com maiores niveis de escolaridade,
tornando, deste modo, 0s recursos naturais um boom para paises com niveis de capital
humano elevado. Stijns (2006) considera que as rendas per capita, resultantes dos
recursos naturais, estdo positivamente correlacionadas com a acumulagdo de capital
humano.

As receitas dos recursos sao muito volateis (muito mais do que o PIB), porque a
sua oferta exibe baixa elasticidade-preco. A doenca holandesa também pode induzir
volatilidade na taxa de cambio real e assim levar a menos investimento em capital fisico
e ensino, aumentar a contracdo do sector comerciavel e baixar o crescimento da
produtividade (Gylfason et al., 1999).

Evidéncias entre paises sugerem que a volatilidade da taxa de cadmbio real pode
prejudicar seriamente o crescimento da produtividade a longo prazo, especialmente em
paises com baixos niveis de desenvolvimento financeiro. No entanto, muitos paises com
abundancia de recursos naturais podem provavelmente experienciar taxas de cambio
reais volateis, o que pode explicar o aumento da volatilidade das taxas de crescimento
gue ndo pode ser explicada por determinantes convencionais e relativamente estaveis,
como instituicbes, geografia e cultura. Paises ricos em recursos também sofrem de
sistemas financeiros muito pouco desenvolvidos e de afastamento financeiro, pelo que

sd0 mais propensos a volatilidade macroecondmica (Rose e Spiegel, 2009).
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Alguns autores acreditam que a riqueza de recursos naturais reduz os incentivos
para o investimento em capital humano e atividades de inovacdo (Gylfason e Zoega,
2002; Papyrakis e Gerlagh, 2004). Outros autores destacam politicas econdmicas
negativas na aplicacdo dos rendimentos dos recursos.

Embora muitos estudos apontam que “boas institui¢des” sdo fundamentais para
0 desenvolvimento e crescimento econdémico, o papel atribuido a qualidade das
instituicOes tem recebido pouca atencdo nos trabalhos de crescimento econdémico na
presenca de recursos em abundancia (Acemoglu et al., 2001; Knack e Keefer, 1995; La
Porta et al., 1999). Ao fazer a reviséo de literatura, consegue-se facilmente compreender
que as instituicdes podem ser um dos aspetos mais importantes para determinar o
desempenho econdémico de economias ricas em recursos naturais e, por conseguinte,
merecem um maior destaque na analise a ser efetuada.

Um exemplo é um trabalho influente de Habacuque (1962) que argumentou,
entre muitos outros assuntos, que as maiores dotacdes de recursos naturais dos Estados
Unidos, ajudaram a explicar a razdo de ter ultrapassado a Inglaterra no século XIX.
ExplicacBes mais correntes para a maldicdo tém uma légica de crowding-out, ou seja, 0s
recursos naturais danificam o crescimento. Choques positivos sobre a riqueza do setor
de recursos naturais geram uma alteracdo nas preferéncias dos consumidores, criando
um particular interesse por bens ndo comercializaveis que, por sua vez, gera excesso de
procura destes produtos e eleva os seus precos, devido ao aumento dos custos de
producdo e dos salarios.

Para testar se esta explicacdo € credivel, o primeiro passo é mostrar que a
abundancia de recursos naturais esta de fato correlacionada com os precos dos bens ndo
comercializaveis, mais elevados, entre os paises. E dificil observar estes precos
diretamente, porque o0s institutos nacionais de estatistica ndo fazem a distincdo entre
produtos transacionaveis e ndo transacionaveis. No entanto, se 0s precos dos produtos
ndo comercializaveis em paises com recursos abundantes séo mais elevados, e 0s precos
negociados entre 0s paises sd0 mais ou menos iguais, entdo segue-se que o nivel geral
de precos (que é uma média ponderada dos dois) serd& maior em paises com recursos
abundantes.

De acordo com Amable (2000): “A producéo industrial (de recursos naturais) e

as exportacOes tendem a ter maior (inferior) preco e elasticidades comerciais que
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incentivem (contenham) a procura agregada e induzam répida (lenta) produtividade e
crescimento econdmico através de processos de causalidade cumulativa™.

Tomando essas ideias em consideracdo, o trabalho de Mursheda e Serinoc
(2011) investigam a relacé@o entre o padrdo de especializacdo e crescimento econémico,
e tenta demonstrar que a chamada maldi¢do dos recursos naturais ocorre em paises que
ndo conseguem diversificar os seus setores comercializaveis. Embora esta Ultima
afirmacdo seja muito frequentemente utilizada, raramente pode ser confirmada
empiricamente.

Os mesmos autores sugerem que € apenas a especializacdo em produtos de
recursos naturais ndo transformados que dificulta o crescimento econémico, pois
impede o surgimento de padrdes mais dinamicos de especializacdo comercial. Deste
modo, a diversificacdo para 0 processamento dos recursos naturais pode ser visto como
uma forma de evitar a maldicdo dos recursos (baixo crescimento) na presenca de
recursos naturais em abundancia.

Se as diferencas nas propriedades de recursos naturais e produtos industriais de
oferta e procura sdo importantes para o desenvolvimento econdémico, os resultados
econométricos devem ser sensiveis a distingdo entre os produtos dos recursos naturais
ndo processados e manufaturados. Isto estd ausente nas variaveis de Sachs e Warner
porque a sua variavel de especializacdo comercial, amplamente definida, inclui todos os
produtos de recursos naturais, independentemente do seu grau de processamento.

Numa segunda fase, Barro e Sala-i-Martin (1992a) incluem a educacdo e a
imigracdo como regressores a sua analise, apenas para apresentar que a taxa de
convergéncia que os mesmos calcularam permaneceu estavel. Estes autores acreditam
que mais podera ser dito sobre o papel dessas variaveis independentes. Encontrar 0s
coeficientes significativos implica que as regides convergem para diferentes niveis de
estado estacionario, ou quando indicado o contrario, que as regides com 0 mesmo nivel
de rendimento inicial, mas de ensino e nivel de imigracdo diferentes ira experimentar
diferentes taxas de crescimento. Johnson e Takeyama (2001) afirmam, que o conjunto
de estados dos EUA com uma maior densidade de capital social teve uma convergéncia
mais forte desde 1950.

A analise feita por Papyrakis sobre os canais de transmissao de maldicdo dos

recursos naturais segue a metodologia estabelecida por Mo (2000, 2001), que investiga

18



0s canais de transmissdo, por meio do qual a desigualdade dos rendimentos e da
corrupgdo afetam o crescimento econdmico. Através de regressdes cross-state (para 0s
Estados Unidos), investigaram o efeito dos recursos naturais sobre o investimento, a
escolaridade, a abertura, a inovacdo (I & D), e a qualidade institucional, tendo estimado
a participagéo de cada canal de transmisséo no efeito global negativo da abundancia de
recursos naturais no crescimento econdémico.

No caso do Gana, o fracasso das politicas ocorreram cedo e resultaram de
esforcos do governo de Nkrumah (1960-1966) para forcar o ritmo da industrializacédo
através de um grande impulso. A politica comercial foi fechada, ndo como uma reacéao
defensiva para efeitos da doenca holandesa, como Sachs (1999) argumenta no seu
modelo deterministico, mas como uma tentativa de usar o planeamento central, para
reestruturar a economia longe da "dependéncia externa".

Stijns afirma que ndo serd propriamente aquilo que o pais produz, ou em que
sector estiver especializado, que ira influenciar em termos de crescimento econémico,
mas sim a forma como produz e os tipos de conhecimentos que sdo adquiridos e
aplicados ao que uma economia produz (learning-by-doing). Este autor faz a sua revisdo
de literatura afirmando que ndo se deve esperar que a abundancia de recursos tenha o
mesmo efeito em todos os lugares. Vistas as coisas desta forma, os seus resultados, a
demonstrar a inexisténcia de correlacdo significativa entre a abundancia dos recursos
naturais e o crescimento econdémico, nao deve surgir Como uma surpresa.

Matsuyama conclui que as forcas que empurram a forca de trabalho da industria
para a agricultura, reduzem a taxa de crescimento da economia pela reducdo da taxa de
crescimento da aprendizagem induzida pela fabricacdo. O equilibrio de mercado é
ineficiente porque os efeitos de aprendizagem ndo sdo internalizados pelas empresas.
No entanto, como Sachs e Warner (1999) observam, € menos relevante para um setor de
recursos naturais, tais como a producdo de petréleo, que usa muito pouco trabalho e,
portanto, ndo aumenta o emprego.

Grossman e Helpman (1991), bem como Feenstra (1996), trabalharam em
modelos em que 0s paises que se encontravam mais atrasados a nivel tecnoldgico
puderam “evoluir" pelo comércio de bens tradicionais e, consequentemente,

experienciar uma reducdo na sua taxa de crescimento a longo prazo.
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Empiricamente, variacGes na configuracdo da variavel exportacfes de recursos
lancaram sérias davidas sobre a hipdtese de maldicdo dos recursos. Ledermann e
Maloney (2003), por exemplo, encontraram efeitos de crescimento econdémico positivo
ao usarem a percentagem de exportacdes primarias no total de exportacbes e as
exportacdes primérias sobre a forga de trabalho. Davis (1995) utilizou a percentagem de
exportacGes minerais sobre a quantidade de exportagdes totais de mercadoria como uma
proxy, conseguindo desta forma demonstrar uma relacdo positiva com o0
desenvolvimento economico.

Leite e Weidmann (1999) e Sala-i-Martin e Subramanian (2003) encontram
efeitos de crescimento econémico ambiguos quando desagregam as exportacGes dos
recursos em produtos agricolas, combustiveis e ndo-combustiveis.

Atkinson e Hamilton (2003) utilizam o racio das rendas dos recursos naturais
sobre o PIB para demonstrarem tanto efeitos econémicos positivos como negativos, e
Stijns (2006) argumenta de igual forma a favor do uso dos dados das rendas dos
recursos, embora este prefira a utilizacdo de medidas per capita.

Porém, a producdo mineral sobre o PIB fornece resultados menos claros, isto
porque ao utilizar esta medida, Favis (1995) encontra uma relacdo positiva com o
crescimento econémico, enquanto Papyrakis e Gerlagh (2004) encontram tanto relacdo
positiva como negativa, sendo que a relacdo negativa é aquela que prevalece. Dados de
reservas e producdo de minerais de combustivel e ndo combustivel, bem como a
dotacdo de terra, demonstram de igual forma resultados muito ambiguos sobre o
crescimento econémico (Stijns, 2005).

Ding e Field (2005) utilizaram os dados do World Bank sobre a riqueza dos
recursos naturais para re-estimar a regressdo basica de Sachs e Warner, bem como o
modelo das trés equacdes para verificar o impacto que os recursos tém sobre o capital
humano. Eles encontram um efeito de crescimento econdémico negativo dos recursos
naturais, como uma percentagem da producdo total produzida e um efeito de
crescimento econémico positivo sobre os recursos naturais per capita. Ambos 0s
indicadores, anteriormente referidos, tornam-se insignificantes no modelo das trés

equacoes.
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2.5.2. Casos Positivos

De acordo com Gylfason et al. (1999) e Gylfason (2000), a variavel responsavel
pelo crescimento economico € a educagdo. A abundancia de recursos naturais poderia
melhorar a atividade empresarial ou da inovacéo, se os salarios no setor de recursos
naturais aumentassem o suficiente para incentivar potenciais inovadores e
empreendedores a trabalhar no setor de recursos.

Na mesma linha, uma vez que os rendimentos dos recursos naturais estio
concentrados e sdo facilmente apropriaveis, 0s governantes desses paises sao tentados a
recorrer a rent-seeking e possivel corrupcdo, em vez de investirem em atividades pro-
crescimento. Abencoado por um fluxo de rendas invulgarmente ricas e confiaveis,
Botswana € uma exce¢do: 0s seus gastos com educacdo em relacdo ao rendimento
continua a ser um dos maiores do mundo.

Igualmente importante € Auty (2000), que tratou a forma como o processo
politico era capturado em economias de recursos abundantes. Esta € uma outra forma de
aglomeracdo, em que um Estado predatorio eclipsa o estado de desenvolvimento. Por
exemplo, Sachs e Warner (1997) encontraram pouca evidéncia de que a abundancia de
recursos foi associada a menores niveis de poupanca e investimento. Embora ndo haja
evidéncia de que a abundéncia de recursos esta associada a mais autoritarismo, existe
apenas uma fraca evidéncia de uma associacdo entre os sistemas politicos nao-
autoritérios e crescimento.

E também, por vezes, dito que os paises com recursos naturais os desperdicam
em projetos improdutivos. No entanto, isso por si s6 ndo explica o crescimento lento,
apenas explica um nivel permanentemente mais baixo do PIB do que o que o pais teria
beneficiado com melhor uso dos seus recursos naturais.

De 65 paises que podem ser classificados como ricos em recursos naturais,
apenas quatro conseguiram atingir tanto (a) investimentos de longo prazo superiores a
25 por cento do PIB, em média, entre 1970-1998, igual a taxa de varios paises
industriais bem-sucedidos sem recursos naturais, como (b) uma taxa de crescimento do
PIB per capita que excedia 0s 4 por cento ao ano, em média, durante 0 mesmo periodo.
Os quatro paises capazes de ultrapassar estas barreiras sdo a Botswana, Indonésia,

Malasia e Tailandia. Os trés paises asidticos alcancaram este sucesso atraves da
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diversificacdo das suas economias e pela industrializagcdo; enquanto o Botswana, se
apresenta como um pais rico em diamantes, ndo necessitando sequer de o fazer.

No leste da Asia, 0s paises com poucas matérias-primas (Hong Kong, Singapura,
Coreia do Sul e Taiwan) conseguiram distinguir-se ainda melhor do que os paises ricos
em recursos naturais (Indonésia, Malasia e Tailandia).

As economias que mantém atividades de promocéo de crescimento podem ser
menos vulneraveis a maldi¢do dos recursos naturais. Existem alguns exemplos de paises
bem-sucedidos que beneficiam da sua extensa riqueza natural: a Noruega, por exemplo,
converte as suas reservas de petrdleo em titulos estrangeiros e protege a sua economia
de aumentos abruptos do rendimento (Gylfason, 2001a); o Botswana, pais rico em
diamantes, (em contrastam com a Republica Democréatica do Congo e Serra Leoa) teve
um alto crescimento dos rendimentos durante as ultimas trés décadas devido as boas
instituices de propriedade privada, restri¢des sobre as elites politicas, uma burocracia
eficiente e um investimento prudente dos rendimentos dos recursos em infraestruturas,
salde e educacdo (Acemoglu et al., 2003).

E preciso enfatizar que ndo é a existéncia das riquezas naturais que parece ser o
problema, mas sim o fracasso das autoridades publicas para evitar 0s perigos que
acompanham os presentes da natureza. Boas politicas podem transformar riquezas de
recursos naturais abundantes numa béncdo inequivoca. A Noruega é o segundo maior
exportador de petréleo do mundo (depois da Arabia Saudita), e € um bom exemplo
disso.

Como o petréleo da Noruega € a riqueza de um recurso de propriedade comum
pela lei, o governo noruegués leva cerca de 80 por cento dos rendimentos do petréleo
por meio de impostos e taxas. O governo investe as receitas de petréleo em titulos
estrangeiros, a fim de dividir as receitas de petroleo de forma equitativa entre as
geracgdes atuais e as geracdes futuras, bem como para proteger a economia doméstica de
elevados rendimentos muito rapidamente. Os noruegueses ndo mostram sinais de
negligéncia na educacdo, pelo contrério, a propor¢do a frequentar faculdades e
universidades na Noruega subiu de 26 por cento em 1980 para 62 por cento em 1997.
No entanto, as exportacOes totais da Noruega de bens e servicos ndo sdo maiores em
propor¢do ao rendimento nacional do que eram antes de se descobrirem 0s seus

“campos” de petrdleo no Mar do Norte. Por outras palavras, as exportagdes de petroleo
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da Noruega tém lotado as suas exportacGes ndo petroliferas coroa por coroa, deixando
as exportacOes totais relativamente estagnadas ao rendimento nacional para uma
geracdo. Apenas um outro pais da OCDE tem tido uma taxa de exportacdo estagnada
desde 1970, na verdade, desde 1870. Esse pais é a Islandia, que obtém quase metade de
suas receitas de exportagcdo e um nono do seu rendimento nacional de peixes.

Mais e melhor educacdo é um pré-requisito para um rapido desenvolvimento
econdémico em todo o mundo. Educacgéo estimula o crescimento economico e melhora a
vida das pessoas atraves de varios canais: aumenta a eficiéncia da forca de trabalho,
promove a democracia (Barro, 1997), criando assim melhores condi¢Ges para a boa
governacgdo, provocando uma melhoria da satde e um refor¢co da igualdade (Aghion et
al., 1999) entre varios outros aspetos.

De Ferranti et al. (2002) conclui que a licao recorrente do sucesso dos paises que
se desenvolveram a partir dos recursos naturais e da teoria contemporénea, € a
necessidade de gerar um nivel elevado de capital humano e de desenvolver uma
capacidade para aprendizagem e inovacdo nacional. Em particular, a maior parte dos
historiadores concluiram que o sucesso da América Industrial se deve em grande parte
por o0 pais recorrer a sua forca (abundancia de recursos em larga escala de minerais),
enquanto investia de forma persistente na acumulacdo de conhecimento no sector de
recursos e setores adjacentes.

Deaton (1999) argumenta que as receitas das exportacbes de mercadorias sdo
uma fonte potencial de recursos para investimento. Mesmo booms de precos
temporarios fornecem ‘“herangas inesperadas” que, se investidas, podem melhorar o
crescimento futuro.

A importacdo de investimento foi uma caracteristica proeminente do
desenvolvimento econdmico americano no século XIX e do "milagre" econdémico Leste
Asiéatico (Rodrik, 1994).

Para Deaton, na Africa, o problema tem sido a baixa qualidade dos
investimentos e a auséncia de fatores complementares, especialmente a educacdo. A
posse de minerais € muitas vezes concentrada, de modo a que 0s aumentos, NoSs pPrecos
das mercadorias, leve a aumentos nas desigualdades de rendimentos. No entanto, ele
argumenta que hd uma forte relacdo positiva entre o crescimento do PIB e o

crescimento do preco das mercadorias.
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2.5.3. Canais de Transmissao

De acordo com o historiador Gavin Wright (2001), o que mais importa para o
desenvolvimento baseado em recursos ndo & o carater inerente aos recursos, mas a
natureza do processo de aprendizagem, através do qual o potencial econémico desses
recursos seja alcangado.

Stijns (2005) especula que uma das razdes pela qual os recursos naturais ndo
sejam significativamente determinantes do crescimento econdmico na sua amostra, é
por causa da coexisténcia do que o mesmo chama de canais de efeitos 'positivos' e
'negativos' (canais de transmissao), que percorrem 0s recursos naturais até a fatores que
afetam o crescimento econémico.

Na literatura foram identificados e investigados varios canais de transmissdo
indiretos pelos quais a abundéancia de recursos leva a um menor crescimento econémico.
Um aumento rdpido nos niveis de rendimento, devido a descobertas de recursos
naturais, pode levar a uma diminuicdo da consciéncia da necessidade de uma boa gestao
econdmica, equidade social e qualidade institucional (Sachs e Warner, 1995; Gylfason,
2000, 2001a). Também pode criar uma falsa sensacdo de seguranca e enfraquecer a
percecdo da necessidade de investimentos, de uma forca de trabalho altamente
qualificada e estratégias de promocdes de crescimento. Além disso, as inddstrias
transformadoras sdo muitas vezes prejudicadas por uma valorizagdo da moeda local e
por uma mudanca na composi¢cdo das exportacdes, a favor do uso bens recursos-
intensivos. Consequentemente, as economias abundantes em recursos naturais
geralmente presenciam uma queda na inddstria e noutros produtos de exportacdo nédo
primarios, enquanto estes sdo normalmente caracterizados por valiosos spillovers
tecnoldgicos e learning-by-doing (Sachs e Warner, 1995, 1999a; Gillis et al, 1996;
Gylfason, 2000, 2001b).

S&o inicialmente estudados quatro mecanismos de transmissdo: a abertura ao
comeércio, a importancia do papel das institui¢ces, o crescimento em termos externos do
comeércio e a volatilidade da macroeconomia.

De acordo com o que é representado por Musheda e Serinoc, o coeficiente das
exportacBes totais decresce ap6s a inclusdo de variaveis explicativas adicionais,
apresentando-se este negativo e estatisticamente significativo. Isto sugere que o

crescimento lento dos exportadores de recursos naturais ndo é por esses paises tenderem
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a instituir medidas protecionistas como argumentado por Auty (1997); nem por ser uma
consequéncia do mau funcionamento das instituicbes como se acreditava (Mehlum et al,
2005; van der Ploeg, 2008), nem era atribuivel a hipotese de Prebisch-Singer sobre os
precos das mercadorias em declinio, em relacdo a fabrica no longo prazo, nem devido a
volatilidade dos pregos dos produtos primarios, como enfatizado por De Ferranti et al.
(2001).

De acordo com Gylfason (2001), existem quatro canais principais de transmisséo
da abundéancia de recursos naturais, pelo qual o desenvolvimento econémico atrofiado €
discutido: (a) a doenca holandesa, (b) rent-seeking, (c) o excesso de confianca, e (d) a
negligéncia da educagéo.

Em primeiro lugar, a abundancia de recursos naturais muitas vezes resulta numa
sobrevalorizacdo da moeda nacional. Este é um sintoma da doenca holandesa: um boom
de recursos naturais e 0 aumento associado das exportacdes de matéria-prima movem a
taxa de cadmbio real (ou salarios reais), prejudicando assim outras exportac6es (Corden,
1984). Além disso, booms recorrentes e fracassos tendem a aumentar a volatilidade da
taxa de cambio (Gylfason et al, 1999; Herbertsson et al, 1999). As vezes isso é
suficiente para reduzir as exportagdes totais. Algumas vezes, distorce simplesmente a
composicdo das exportacOes de alta tecnologia e outras exportagdes industriais e de
servicos, que sao particularmente propicias para o crescimento econémico.

Em segundo lugar, 0s paises ricos em recursos naturais parecem particularmente
propensos a rent-seeking, que é um comportamento socialmente danoso por parte dos
produtores, podendo estes tomarem formas distintas. Por exemplo, o governo pode ser
tentado a oferecer protecdo tarifaria aos produtores nacionais, entre outros privilégios.

Rent-seeking também pode incentivar a corrupcdo nos negocios e no governo,
distorcendo, assim, a alocacdo de recursos e reduzindo a eficiéncia da equidade
econdmica e social. A evidéncia empirica sugere que a protecdo de importacdo e
corrupgéo tendem a impedir o crescimento econémico (Bardhum, 1997).

Em terceiro lugar, a abundancia de recursos naturais pode incutir nas pessoas
uma falsa sensacdo de seguranca e levar os governos a perder de vista a necessidade de
uma boa gestdo de “crescimento econdmico amigavel”, incluindo o livre comércio,

eficiéncia burocratica e qualidade institucional (Sachs e Warner, 1999). Incentivos a
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criagédo de riqueza tendem a tornar-se demasiado embotados pela capacidade de extrair
riqueza do solo ou do mar.

Em quarto lugar, os paises que estdo confiantes de que 0s seus recursos naturais
sd0 0 seu ativo mais importante podem inadvertidamente, e talvez mesmo
deliberadamente, negligenciar o desenvolvimento dos seus recursos humanos, ao
dedicar a atencdo inadequada e despesas necessérias a educacdo. Portanto, talvez seja
coincidéncia que a matricula escolar em todos os niveis tende a ser inversamente
proporcional a abundancia de recursos naturais, como medido pela participacdo da forca
de trabalho envolvida na produgdo primaria, em todos os paises (Gylfason et al., 1999).

O objetivo deste trabalho é averiguar se a relacdo negativa entre a abundancia de
recursos naturais e o crescimento econémico encontrada por Sachs e Warner se verifica,
quando aplicada a dados reais sobre a energia e as reservas minerais ou de producao. Na
verdade, verifica-se que os resultados de Sachs e Warner ndo sdo sélidos para mudancas
na medicdo da abundancia de recursos naturais, para fluxos de comércio de reservas ou
producao.

N&o é o objetivo deste trabalho argumentar que 0s paises ricos em recursos
naturais inequivocamente enfrentaram ou enfrentam melhores perspetivas de
crescimento. Na verdade, o0s recursos naturais, por si s6, ndo parecem ter uma influéncia

significativa sobre as taxas de crescimento.
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3. Revisdo empirica

3.1. Nota introdutdria

Este capitulo destina-se a explicar as opcOes seguidas em termos de
especificacdo do modelo e de ferramentas estatisticas e econométricas usadas para testar
as hipoteses de investigacdo levantadas nesta dissertagéo.

As variaveis explicativas presentes no modelo econométrico foram escolhidas
com base na revisdo de literatura efetuada, por serem aquelas demonstraram possuir
maior capacidade explicativa para a relacdo entre o crescimento econdémico e a dotacao
de recursos naturais de uma economia. No entanto, em alguns casos teve-se também em
conta as variaveis omitidas ou rejeitadas por outros autores, pois para este trabalho, com
periodo temporal de analise distinto e com um contexto ligeiramente diferente, estas
variaveis podem-se demonstrar significativas/explicativas.

Assim, os factores determinantes do crescimento econdmico seguidos neste
estudo podem ser agrupados da seguinte forma: factores de natureza sociopolitica,
factores geogréaficos e factores econémico-financeiros.

De entre as variaveis de natureza sociopolitica, destacamos a eficacia do
governo (Aghion et al., 1999; Kaufmann et al., 2010; Sachs e Warner, 1997;
Brunnschweiler, 2006; Auty, 2000), a corrupgdo (Kaufmann et al., 2010; Robinson et
al., 2006; Brunnschweiler, 2006), e o numero de matriculas (Gylfason et al., 1999;
Brunnschweiler, 2006; Gylfason, 2008; Torvik, 2001; Ortega e De Gregorio, 2005;
Barro e Sala-i-Martin, 1992).

Em relacdo aos factores geograficos, criaram-se as variaveis dummy “Europa” e
“Africa”, para identificar a que continente corresponde cada observagdo, e utilizaram-se
também trés variaveis respeitantes aos recursos naturais: a riqueza do subsolo, a riqueza
natural e a dependéncia da agricultura (Gylfason, 2008).

Em relagdo aos fatores economico-financeiros, foram usadas as variaveis
relativas ao rendimento per capita de determinado pais (Gallup e Sachs, 1998;
Papyrakis e Gerlagh, 2007; Stijns, 2006; Johnson e Takeyama, 2001), e investimento
em percentagem do PIB (Gylfason et al., 1999; Papyrakis e Gerlagh, 2004; Rodrik,
1994).
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A partir destes dados, serdo testadas estatistica e econometricamente as relagdes
entre o crescimento econdmico e cada uma destas variaveis explicativas.

Numa etapa seguinte, vai-se partir dos resultados gerais obtidos para discutir a
situacdo particular de Timor-Leste. Em especial, pretende-se contribuir para a criacdo
de previsOes fundamentadas quantitativamente para o crescimento e desenvolvimento
num futuro préximo em Timor-Leste, assumindo que este seguiré valores relativamente
préximos daqueles obtidos para os paises da nossa amostra.

A escolha de todos os paises do mundo em vez da escolha de paises com
caracteristicas mais semelhantes aqueles que se verificam em Timor-Leste deve-se ao
fato de haver um antecedente historico e econémico muito reduzido daquilo que 0 nosso
pais em estudo €, ou seja, como um dos mais recentes paises do mundo, é muito dificil
enquadra-lo com outros sem se omitir determinadas caracteristicas importantes para a
compreensdo e estudo do desenvolvimento econémico timorense, e de tal forma, o mais
sensato poderd ser justificar esta evolugdo a partir daquilo que em média nos € dado

para todos 0s paises.

3.2. Revisdo literaria
Enquanto, por exemplo, num modelo de Ramsey a fungdo de producdo é a de
Cobb-Douglas, Barro e Sala-i-Martin (1995) mostram que, na vizinhanca do steady-

state, o tempo de percurso do log do rendimento per capita [y(t)] é dada por:

y(®) = (1 —eP)y* +efy(0)

E de referir que, tal como indicado anteriormente, o y(t) corresponde ao logaritmo do
rendimento per capita no periodo t, o y*° é o logaritmo do rendimento no estado
estacionario, e y(0) sera o logaritmo do rendimento no periodo inicial.

Esta equacdo diz que o logaritmo do PIB real sera igual a y(0) no periodo 0, e se
B <0, a equacgdo tenderd para y*°* quando t tende para o infinito. O crescimento sera
rapido no inicio e abrandard a medida que o PIB real se aproxima do estado

estacionario.
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Verifica-se normalmente em trabalhos teéricos que o parametro 3 ¢ negativo,
pois representa a varidvel que controla a velocidade de adaptacdo e conclui se esta
velocidade é alta ou baixa. Caso o sinal esperado fosse o contrario, entdo o sistema
violaria a condicdo de transversalidade possibilitando que o output entrasse em colapso
tendendo para um valor nulo.

A equacdo referida também incorpora a ideia de que a transi¢cdo do PIB atual
para o PIB potencial exige algum tempo.

O mais importante é a determinacdo do PIB do steady-state ou potencial. Para
tal, usar-se-4& o modelo de crescimento de Solow, cuja producdo por trabalhador no
estado estacionario € uma funcdo da taxa de poupanga nacional e do nivel de
produtividade total dos fatores. Portanto, ndo existe um modelo empirico ad hoc, mas
sim um modelo tedrico que em equilibrio tem dotacdes de fator trabalho, poupanca e

investimento constantes para 0s quais converge em situacdo de equilibrio.

Figura 1. llustracéo do steady-state (Mateus, 2014)
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E de sublinhar que no modelo de Solow a economia converge para uma
producdo constante por trabalhador, isto é, a medida que o volume de trabalho é
ajustado existe uma tendéncia subjacente.

Vai-se desta forma tentar apresentar a evidéncia de uma associacao inversa entre
a abundancia de recursos naturais e o crescimento econémico durante um periodo de
vinte anos, ou seja, entre 1980 a 2000, e demonstrar a abordagem analitica a seguir
neste trabalho. A tese de mestrado vai seguir os resultados do estudo efetuado por Barro

(1991). Neste contexto, as equacdes de crescimento tém a seguinte forma geral:

In (XD
M =ay+a; ln(y(O)) +a,Z +¢

Para simplificar o entendimento da equacdo anterior, refere-se que a, representa o
termo constante e o0& 0 termo de perturbacdo no periodo a considerar. @, sera o
parametro a ser estimado pela variavel explicativa do logaritmo do rendimento no
momento inicial, e a, 0s pardmetros a serem estimados pelo conjunto de varidveis
independentes consideradas. Enquanto as derivacdes diferem entre os varios estudos, a
hipotese central é que as taxas de crescimento seccionais podem ser explicadas pela
dindmica de transicao.

O sinal de a; proporciona um teste crucial desta hip6tese, uma vez que, se for
negativo, o processo de ajustamento do steady-state é cdncavo, com a velocidade de
transicdo mais rapida no inicio, quando o pais estd mais distante do seu nivel de
rendimento no estado estacionario.

Z é um vetor de caracteristicas econémicas que determina o nivel de rendimento
de um pais no estado estacionario e, por conseguinte, a sua taxa de crescimento. O
objetivo é testar se as medidas de intensidade de recursos naturais estdo entre 0s Z’s.

A medida preferida de dependéncia dos recursos naturais para Sachs e Warner
(1995) é a relagéo entre as exportacdes de produtos priméarios com o PIB, medida esta
que tentaremos testar ao longo deste trabalho, bem como outras variaveis, de modo a
conseguir demonstrar a dependéncia dos recursos na nossa amostra empirica.

Seria interessante adicionar uma variavel para a orientagdo exterior com o

objetivo de medir o nimero de anos, dentro do periodo em anélise, que a economia
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levou a integrar-se na economia global. Como se trata de uma varidvel dummy, no caso
de se ter mantido aberto atribuia-se-lhe o valor de 1, caso se tivesse mantido fechado
atribuiamos-lhe o valor de 0. Dever-se-iam testar também outras variaveis relacionadas
com a politica, tais como o défice fiscal ou a taxa de inflacdo média, apesar de Sachs e
Warner terem descoberto que, na presenca da varidvel para a orientacdo exterior, essas
variaveis ndo foram significativas.

Observagdes sugerem que ndao ha praticamente nenhuma sobreposicdo no
conjunto de paises que tém grandes dotagdes de recursos naturais e o conjunto de paises

com elevados niveis de PIB per capita.

3.3. Dados e Metodologia

3.3.1. Dados
Os dados que compdem a base de dados utilizada neste trabalho foram
recolhidos de cinco fontes distintas, sugeridas pela reviséo de literatura:
e World Bank: http://data.worldbank.org/

e Penn World Table: https://pwt.sas.upenn.edu/php site/pwt index.php

e International Monetary Fund: http://www.imf.org/external/index.htm

e Unesco Institute for Statistics: http://www.uis.unesco.org/Pages/default.aspx

e Kaufmann D., A. Kraay e M. Mastruzzi (2009), “Governance Matters VIII:

Aggregate and Individual Governance Indicators, 1996-2008”, working paper,
The World Bank

Na tabela seguinte resumem-se entdo todas as varidveis utilizadas neste estudo,

conforme a fonte de onde foram recolhidas e o periodo compreendido.
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Tabela 1. Sumario das variaveis

L1 . ~ Anos
Variaveis Designacao Fonte observados
Rendimento bruto
logGNI11995 nacional para o ano PWT 1995-2010
de 1995
NCTWEALTH1995 E;?u“ga do capital World Bank | 1995-2010
ControlofCorruption Control9 da Kaufmann et al. 2008
Corrupgao
Fertility Fertilidade World Bank 1995
SubsoilWealth1995 Riqueza do subsolo World Bank 1995-2010
GovernmentEffectiveness Eficacia do governo Kaufmann et al. 2008
InvestmentrateGDP1995 Investimento International 1995
Monetary Fund
Europa Europa® - 1995-2010
Africa Africa - 1995-2010
Agriculturalrawmaterial GDP Dependenma da World Bank 1995-2010
agricultura
LogofmaleEducation Educacao UNESCO 2003-2004
Taxa de crescimento
gGDP19952010 media do PIB per World Bank | 1995-2010
capita entre 1995 e
2010
Rendimento bruto
logGN119952010 nacional médio entre World Bank 1995-2010
1995 e 2010

As variaveis “logGNI1995”, “ControlofCorruption”, “NCTWEALTH1995”,
“Fertility”, “SubsoilWealth1995”,
“InvestmentrateGDP1995”, “Africa”,

“Agriculturalrawmaterial GDP” sao as varidveis independentes escolhidas para tentar

“GovernmentEffectiveness”,
“Europa”, “LogofmaleEducation” e
explicar a evolucdo do crescimento econdmico na presenca de recursos naturais,
evolucgdo essa ilustrada pelas varidveis “gGDP19952010” e “logGNI119952010”, que
neste caso passam constituem as variaveis dependentes.

Em anexo encontram-se os 188 paises incluidos na amostra utilizada neste

estudo.

!Algumas das variaveis encontram-se logaritmizadas de modo a minimizar problemas de heterocedasticidade
(Wooldridge, 2003)

? Esta variavel, bem como a variavel “Africa”, sdo varidveis dummy, pelo que néo foram recolhidas de nenhuma fonte
especifica.
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3.3.2. Metodologia

O objectivo desta dissertagdo € analisar a relacdo entre a dotacdo de recursos
naturais e o crescimento economico de uma economia, testando a existéncia ou ndo de
uma “maldi¢do dos recursos naturais”. Para esse fim, partir-se-4 dos estudos revistos no
capitulo da reviséo de literatura, que com base na teoria econémica demonstraram que
podemos salientar determinados factores como tendo um papel relevante na explicacao
do crescimento econémico de um certo pais.

Nesta subdivisdo apresenta-se uma breve descri¢do das variaveis selecionadas

para este estudo.

Factores explicativos do crescimento econémico (variaveis explicativas ou exdgenas)

e Rendimento bruto nacional para o ano de 1995 (logGNI1995): logaritmo do
rendimento bruto nacional (RBN) per capita, definido como a soma do valor
acrescentado por todos os produtores mais 0s impostos sobre o produto (menos
subsidios) ndo incluidos na avaliacdo do valor do output mais os recebimentos
liquidos de rendimento priméario (compensacao de empregados e rendimento de
propriedade) do estrangeiro, dividido pela populacdo registada a meio do ano.
Verificou-se na reviséo de literatura (Gallup e Sachs, 1998; Papyrakis e Gerlagh,
2007; Stijns, 2006; Johnson e Takeyama, 2001) que esta varidvel tem um
impacto positivo sobre o crescimento, ou seja, rendimento brutos nacionais mais
elevados estdo associados a taxas de crescimento econdmicas mais elevadas.

e Riqueza do capital natural (NCTWEALTH1995): capital natural dividido pela
riqueza. Capital natural é a soma de Colheitas, Terra de Pasto, Madeira de
Construgdo, Madeira de N&o Construcdo, Areas Protegidas, Petroleo, Géas
Natural, Carvdo e Minerais. Riqueza é o valor presente do consumo futuro
sustentavel, descontado pela taxa de preferéncia intertemporal de 1,5%, ao longo
de 25 anos. Gylfason (2008) sugere que existe uma relagdo inversa entre o
crescimento economico e a riqueza em capital natural, ou seja, quanto maior a
riqueza natural de dado pais, menor sera a sua taxa de crescimento econémico.

e Controlo da corrupcdo (ControlofCorruption): reflete as percecdes da extensao
do exercicio do poder publico para obter ganhos privados, incluindo formas de

corrup¢ao mesquinhas e grandes, bem como a “captura” do estado por elites e
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interesses privados. Ao longo da revisdo de literatura, verificou-se que esta
variavel explicativa tem um impacto positivo sobre o crescimento econémico,
ou seja, na auséncia de corrupg¢do existe um crescimento econdmico superior ao
que se verifica na presenca de corrupcéao (Brunnschweiler 2006).

Fertilidade: taxa de fertilidade total, que representa o numero de criancas
nascidas a uma mulher se esta vivesse até ao fim do seu periodo feértil e desse a
luz criancas de acordo com as taxas de fertilidade correntes respetivas a idade.
Verifica-se que quanto maior for a taxa de fertilidade, menor o nivel de
educacdo associado a determinado pais, e consequentemente também menor sera
0 crescimento econdmico. Isto pode ser comprovado por estudos diversos tais
como o de Auty (2000).

Riqueza do subsolo (SubsoilWealth1995): activos do subsolo a dividir pela
riqueza. Activos do subsolo sdo a soma de petr6leo, gas natural, carvdo e
minerais. Riqueza é o valor presente do consumo futuro sustentavel, descontado
pela taxa de preferéncia intertemporal de 1,5%, ao longo de 25 anos. De acordo
com Gylfason (2008), existe uma relacdo inversa entre o crescimento econémico
e a riqueza do subsolo de determinado pais, 0 que vai ao encontro a tese da
maldicdo dos recursos naturais.

Eficacia do governo (GovernmentEffectiveness): reflete as percecGes da
qualidade dos servicos publicos, da qualidade do servico civil e do seu grau de
independéncia de pressGes politicas, da qualidade da formulacdo e
implementacao das politicas, e da credibilidade do compromisso do governo em
relacdo a essas politicas. Tendo por base o estudo de Kaufmann et al. (2010),
verifica-se que existe uma relacdo positiva entre o crescimento econdémico e a
eficacia do governo, o que indica que paises com elevada qualidade de servicos
publicos, formacdo e implementacdo das politicas possuem normalmente um
crescimento econdémico positivo.

Investimento  (InvestmentrateGDP1995): investimento de cada pais em
percentagem do seu PIB. Papyrakis e Gerlagh (2004) defendem que um aumento
no investimento levarad a um aumento no crescimento econdémico do pais.
Europa: variavel dummy que indica se 0 pais em questdo pertence a Europa ou

nao.
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Africa: variavel dummy que indica se o pais em questdo pertence a Africa ou
n&o.

Dependéncia da agricultura (AgriculturalrawmaterialGDP): matérias-primas
para a agricultura a dividir pelo PIB. Matérias-primas para a agricultura
compreendem a secgdo 2 do SITC (materiais de crude excepto combustiveis),
excluindo as divisdes 22, 27 (fertilizantes de crude e minerais, excluindo carvao,
petréleo e pedras preciosas). Tendo em conta o trabalho de Brunnschweiler
(2006), verifica-se que elevada dependéncia da agricultura® leva a uma
diminuigéo da taxa de crescimento.

Educacao (LogofmaleEducation): logaritmo do ndimero de anos que se espera
que um individuo em idade escolar passe no nivel especifico de educacdo. As
observac@es incluem apenas individuos do sexo masculino, de modo a evitar
autocorrelacdo. O estudo de Auty (2000) conclui que quanto maior for o nivel de

escolaridade alcancada pelas pessoas maior serd o crescimento econémico.

Variaveis de crescimento econdémico (variaveis explicadas ou enddgenas)

Taxa de crescimento média do PIB per capita entre 1995 e 2010
(gGDP19952010): taxa de crescimento calculada através da meédia aritmética
entre o PIB per capita em 1995 e o PIB per capita em 2010.

Rendimento bruto nacional médio entre 1995 e 2010 (logGNI19952010):
logaritmo do RBN médio, calculado como a média aritmética entre 0 RBN per

capita em 1995 e o RBN per capita em 2010.

Modelo econométrico

A tabela que se segue apresenta as estatisticas descritivas das variaveis usadas ao

longo do presente estudo, no periodo de 1995 a 2010, para as variaveis que se

encontraram para 188 paises distintos.

E possivel concluir que nenhuma varidvel apresenta o nimero maximo de

observages potenciais, isto porque existem 191 paises em todo mundo. Podemos

% Esta autora concluiu que a sua variavel explicativa para recursos naturais, a dependéncia da agricultura,
estava inversamente relacionada com o crescimento econémico dos paises da sua amostra. Esta conclusdo
de que a abundéncia de recursos naturais reduz o crescimento econémico dos paises, ou seja, que a
maldicdo dos recursos naturais se verifica, é consensual entre varios autores.
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concluir também que uma das razdes inerentes a diferenca do niumero de observages se

deva em grande parte a fonte de recolha dos dados, isto €, de fonte em fonte a divisao

dos dados é diferente.

Tabela 2. Estatisticas descritivas

0 io-
Variavel N de~ Média Desv[o Minimo Maximo
observagles padrédo
logGNI11995 129 3.427965 | 0.7017255 | 2.093969 4.7263
NCTWEALTH1995 125 0.2951832 | 0.3273269 0 1.717943
gGDP19952010 188 0.269091 | 0.260422 0 032_0788 0.2150985
logGNI119952010 188 0.0113979 | 0.107299 | -0.01416 | 0.0846115
SubsoilWealth1995 77 1.475787 | 5.191784 0 35.74679
GovernmentEffectiveness 186 0.0248567 0.9747622 | -2.450038 | 2.429652
Europa 186 0.2365591 | 0.4261163 0 1
Africa 186 0.2795699 | 0.4499992 0 1
ControlofCorruption 186 0.0250505 0.9950243 | -1.924046 | 2.470228
Agriculturalrawmaterial GDP 184 0.0070423 | 0.0147142 0 0.1017757
LogofmaleEducation 110 1.091077 | 0.1180057 | 0.60206 1.30103
InvestmentrateGDP1995 162 0.6684753 0.1748774 | -1.378824 | 0.238777
Fertility 184 3.604883 | 1.850421 1.17 7.832

No sentido de relacionar o crescimento econémico com 0 conjunto de variaveis

explicativas ja apresentadas anteriormente optou-se, seguindo grande parte o trabalho de

Barro (1991), por um modelo economeétrico de regressdo linear simples, cuja

especificacdo ¢ dada pela equacéo que se segue:

Vi = ap + a1 Xqi + a2X5; + - ap X + &

1)
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Y;; representa a variavel relativa ao crescimento do PIB per capita para o pais i no
periodo t, e é a variavel dependente em estudo; «, ira representar o termo constante do
modelo a estimar, e ¢&;; representarda o termo de perturbacdo; «,; representam 0s
parametros a serem estimados, e X;; representa cada uma das variaveis explicativas.

A variavel dependente, Y;;, ird ter um sinal positivo ou negativo consoante
ocorrer crescimento econdémico, ou ndo, na presenca das variaveis explicativas em
estudo. Este sinal é justificado pelo facto de se tratar de uma variavel continua e ndo
censorada. Recorreu-se a este critério de decisdo uma vez que é o mais utilizado pelos
autores apresentados na literatura.

Tal como referido acima ¢;;, representa o termo de erro ou perturbacdo sob a
condicdo dos erros serem independentes e identicamente distribuidos (iid), com
distribuicdo normal (média erro e variancia e2). Estes termos de erro contém outros
fatores que influenciam a variavel dependente, ou seja, ndo importa quantas variaveis de
controlo e explicativas se inclui no modelo, haverd sempre fatores que ndo se podem
incluir no modelo e estdo contidas no &;;.

Alguns dos aspetos a referir € o facto de 0 modelo de regresséo linear necessitar
de satisfazer algumas condicdes para que o0 MMQ produza estimativas ndo enviesadas
dos coeficientes a estimar, que usualmente se designam como as “condi¢des de Gauss-
Markov”. Assim, atendendo a um modelo de regresséo linear do tipo do especificado na

equacdo (1) e que pode ser descrito abreviadamente como:

Y, = X.B + &

As condigOes de Gauss-Markov séo as seguintes:
1- E{g}=0,t=1,..,N*
2- {&;,...,ex} e{Xs, ..., Xy} sdo independentes®

3- V{g}=6%4t=1,.., N6

* Os erros tém média nula. Os erros podem surgir por:
1. Comportamento humano (pode ser imprevisivel)
2. Um grande nimero de variaveis explicativas ndo estarem no modelo
3. Erro de medida da variavel dependente
% Os erros sdo linearmente independentes
® Homoscedasticidade: A variancia dos erros é constante e finita para todos os valores de x
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4- Covfe, g} =0¢j=1,..,N,t#j7
5- u; ~ N(0,62)8

O primeiro pressuposto refere que o valor esperado do termo de erro (&;) € zero.
O segundo pressuposto assume que 0s termos de erro e as variaveis sdo independentes.
O terceiro pressuposto diz que todos os erros &, sdo variaveis aleatorias de variancia
constantes, assumindo por isso a homocedasticidade. Por fim, a quarta condicdo afirma
que ndo existe autocorrelacdo entre os diferentes termos de erro e que € necessario
verificar-se o pressuposto da normalidade.

Para estimar o modelo de regressao linear utilizou-se o Método dos Minimos
Quadrados Ordinarios (MMQ/OLS). O procedimento subjacente a este estimador
consiste na minimizacdo da soma do quadrado dos residuos do modelo, com o objectivo
do OLS é de modelar uma relagdo entre a varidvel dependente com as variaveis
independentes.

Para testar a eventualidade das varidveis estarem correlacionadas, apresenta-se
na tabela 3 a matriz das correlagBes entre as varidveis do nosso modelo base. Nesta
tabela pode-se ver que a variavel dependente esta correlacionada com trés variaveis:
investimento, taxa de crescimento média do PIB per capita, e RBN para 0 ano de 1995.

Ao estimar as regressdes, ira ver-se que os coeficientes associados a estas
variaveis sao 0s que possuem maior magnitude e sinal.

Podemos ver também que a variavel do rendimento bruto nacional para o ano de
1995 esta correlacionada com todas as variaveis a excecdo das variaveis Investimento e

Riqueza do subsolo.

" Auséncia de correlaco entre o erro e a variavel explicativa.
® Normalidade (necesséria para que seja possivel fazer inferéncias).
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Tabela 3. Matriz das correlacbes

V1 V2 V3 V4 V5 V6 V7 V8 V9 V10 V11 V12 V13
V1 1
V2 -0.6224* |1
V3 -0.1894* | -0.0335 1
V4 -0.1872* | -0.0364 0.9993* 1
V5 0.0051 0.0733 0.0980 0.0945 1
V6 0.8544* -0.5388* -0.0230 -0.0128 -0.0326 1
V7 0.5107* -0.3671* 0.1078 0.1132 -0.1183 0.4540* 1
V8 -0.5562* | 0.2410* -0.0635 -0.0717 -0.0427 -0.4446* -0.3468* 1
V9 0.8228* -0.5074* -0.1068 -0.1003 -0.0742 0.9259* 0.4036* -0.3509* 1
V10 | -0.2077* | 0.0618 -0.1234 -0.1249 -0.0824 -0.0668 -0.0469 0.2741* -0.0693 1
V11 | 0.8055* -0.5018* 0.0266 0.0286 0.0339 0.6783* 0.4425* -0.6073* 0.5823* -0.1708 1
V12 | 0.1504 -0.0691 0.3540* 0.3504* 0.0849 0.1916* 0.0269 -0.2239* 0.1128 0.1357 0.3382* 1
V13 | -0.7468* | 0.5306* -0.1370 -0.1464* 0.0015 -0.7* -0.5924* 0.6678* -0.5946* 0.1423 -0.8110* -0.3052* 1

Legenda: V1 - Rendimento bruto nacional para o ano de 1995 (logGNI11995); V2 - Riqueza do capital natural NCTWEALTH1995); V3 - Taxa de crescimento média do PIB per capita entre 1995 e 2010
(gGDP19952010); V4 - Rendimento bruto nacional médio entre 1995 e 2010 (logGN119952010); V5 - Riqueza do subsolo (SubsoilWealth1995); V6 - Eficacia do governo (GovernmentEffectiveness);
V7 — Europa; V8 — Africa; V9 - Controlo da corrupcdo (ControlofCorruption); V10 - Dependéncia da agricultura (AgriculturalrawmaterialGDP); V11 - Educacdo (LogofmaleEducation); V12 -
Investimento (InvestmentrateGDP1995); V13 — Fertilidade.
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A estimagdo por MMQ/OLS dos coeficientes do modelo linear apresentado
anteriormente foi obtida usando o software STATA13, que tem por objetivo analisar se
0 crescimento economico per capita presencia de um crescimento negativo ou positivo

na presenca de recursos naturais, em funcéo das variaveis explicativas selecionadas.

Os modelos empiricos que se pretendem testar sdo:

Crescimento econdmico per capita=a, + a; * LogGNI1995 + a, * Europa + a3 *
Africa + a4 * Agriculturalrawmaterial + a5 x GovernmentE fectiveness + ag *

InvestmentrateGDP1995 + a; * Logof Maleeducation + ¢

@)

Crescimento econdémico per capita=ay + @, * LogGNI1995 + a, * Europa + a; *
Africa + a4 * Subsoilwealth1995 + a5 * GovernmentE fectiveness + ag *

InvestmentrateGDP1995 + a; * Logof Maleeducation + ¢

3)

Depois de apresentado o modelo a ser testado e antes de se iniciar a
interpretacdo dos resultados da estimacdo obtidos, deve ser assegurado que 0S
pressupostos para que o0 MMQ seja um estimador ndo enviesado dos coeficientes do
modelo sejam verificados.

Entre todos os testes possiveis que se podem efetuar para testar a presenca de
multicolineariedade neste estudo usou-se o teste de Fator de Inflacdo da Variancia
(VIF). Se a estatistica VIF for superior a 10, estamos perante um problema de
multicolineariedade.

No que concerne ao teste de existéncia de heterocedasticidade, o teste adoptado
foi o de Breusch-Pegan. Este por sua vez pressup@e que a hipotese nula é a variancia do
erro constante ou homocedasticidade. Ao se rejeitar a hipotese nula estamos a afirmar
que estamos na presenca de heterocedasticidade, e dessa forma, 0 MMQ néo deve ser
usado para estimar o modelo, isto porque, embora ndo provocar inconsisténcia nos
estimadores MMQ, o0s erros-padrdo e as estatisticas dos testes ndo serdo eficazes,

tornado o0 modelo em questéo ineficiente.
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A questdo da ndo-lineariedade do modelo foi testada através do comando
“ovtest” do programa STATAL13. O comando executa um teste para especificacdo de
erros na regressao para as variaveis omitidas. Por outras palavras, este modelo tenta
garantir que as variaveis omitidas ndo estejam a por em causa a especificacdo do
modelo. Quando o teste apresentar valores insignificantes para o p-value, isto significa
que o modelo “passa” a este teste. Ao se passar no teste, isto ndo significa que a
regressdo escolhida que é a melhor possivel, mas sim que o nosso modelo é adequado

tendo os pressupostos referidos em causa.

Tabela 4. MMQ - Varidvel explicativa da dependéncia dos recursos naturais:
Agriculturalrawmaterial GDP

Modelo Modelo Modelo Modelo Modelo Modelo Modelo Modelo 8

1 2 3 4 5 6 7
logGNI11995 -0.007 -0.012 -0.016 -0.017 -0.021 -0.026 -0.034 -0.014
(2.16)**  (3.11)***  (3.88)***  (4.90)***  (3.14)***  (5.46)***  (4.52)*** (4.56)***
Europa 0.014 0.012 0.012 0.011 0.017 0.010 0.004
(3.30)*** (2.02)**  (2.76)*** (2.57)**  (3.12)*** (1.83)* (1.86)*
Africa -0.014 -0.012 -0.012 -0.003 -0.006 -0.002
(2.33)** (1.52) (1.50) (0.30) (1.08) (1.05)
Agriculturalrawma -0.277 -0.282 -0.454 -0.235 -0.098
terialGDP
(1.99)** (2.11)** (2.46)** (2.20)** (2.18)**
GovernmentEffecti 0.003 0.006 0.005 0.002
veness
(0.55) (1.60) (1.19) (1.22)
InvestmentrateGD 0.083 0.014 0.006
P1995
(2.20)** (0.83) (0.82)
LogofmaleEducati 0.071 0.030
on
(2.23)** (2.25)**
_cons 0.053 0.065 0.084 0.088 0.102 0.171 0.077 0.032
(3.91)***  (4.45)***  (559)***  (6.65)***  (4.54)***  (6.49)*** (2.07)** (2.08)**
R? 0.04 0.08 0.12 0.15 0.15 0.36 0.41 0.41
N 129 128 128 127 127 120 78 78

Nota: A varidvel dependente entre 0 Modelo 1 e 0 modelo 7 é Taxa de crescimento média do PIB per capita entre
1995 e 2010 (gGDP19952010) e no Modelo 8 é Rendimento bruto nacional médio entre 1995 e 2010
(logGNI19952010). Os valores entre parenteses sdo os t-values. O p-value ou nivel de significancia séo representados
por: 10% (*); 5% (**); 1% (***)

Outro coeficiente importante na interpretacdo dos dados sera o R?, que também
é designado por coeficiente de determinacdo e tem como finalidade a medigdo da
qualidade de ajustamento de um modelo em relacdo aos valores em observacéo. Este
coeficiente pode tomar valores entre 0 e 1, sendo que quanto maior for o R?, maior sera
a explicacdo dada pelo modelo para os valores observados e melhor se ajustara a

amostra.
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Segundo os autores Colton e Bower (2002), os valores baixos do R? podem estar
associados a um numero reduzido de observacfes que compdem a amostra, a técnicas
de amostragem incorretas, a erros de medicdo dos dados, a variaveis importantes que
ndo foram incluidas no modelo, ou ao facto de as relagGes entre as variaveis ndo serem

exatamente lineares.

42



Tabela 5. MMQ — Variavel explicativa da dependéncia dos recursos naturais: SubsoilWealth1995

Modelol  Modelo2 Modelo3 Modelo4 Modelo5 Modelo6 Modelo7 Modelo 8

logGNI1995 -0.007 -0.012 -0.016 -0.014 -0.025 -0.025 -0.034 -0.014
(2.16)** (3.12)*** (3.88)*** (3.50)*** (5.43)*** (5.67)*** (5.75)*** (5.73)***
Europa 0.014 0.012 0.011 0.002 0.004 0.008 0.003
(3.30)*** (2.02)** (1.75)* (0.32) (0.73) (1.31) (1.30)
Africa -0.014 -0.008 -0.006 -0.005 0.002 0.001
(2.33)** (1.69)* (1.46) (1.16) (0.39) (0.40)
SubsoilWealth1995 0.002 0.002 0.001 0.002 0.001
(3.27)*** (3.21)*** (2.81)*** (3.45)*** (3.34)***
GovernmentEffectiveness 0.013 0.013 0.009 0.004
(3.76)*** (3.67)*** (2.49)** (2.48)**
InvestmentrateGDP1995 0.023 0.021 0.009
(1.74)* (1.35) (1.34)
LogofmaleEducation 0.082 0.035
(3.19)*** (3.18)***
_cons 0.053 0.065 0.084 0.068 0.104 0.121 0.061 0.026
(3.91)*** (4.45)*** (5.59)*** (4.95)*** (6.70)*** (6.68)*** (2.33)** (2.32)**
R? 0.04 0.08 0.12 0.30 0.46 0.49 0.71 0.70
N 129 128 128 55 55 55 37 37

Nota: A varidvel dependente entre 0 Modelo 1 e 0 modelo 7 é Taxa de crescimento média do PIB per capita entre 1995 e 2010 (gGDP19952010) e no Modelo 8 é Rendimento bruto
nacional médio entre 1995 e 2010 (logGNI119952010). Os valores entre parenteses séo os t-values. O p-value ou nivel de significancia sdo representados por: 10% (*); 5% (**); 1% (***).
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3.4. Resultados

De modo a dar reposta as conclusdes finais deste estudo, vai-se apresentar nesta
seccdo a interpretacdo dos resultados obtidos, sua discussdo e implicacdes. E através
destas conclusdes que se pretende dar resposta ao que realmente se espera que aconteca
em Timor-Leste, na presenca dos recursos naturais, tendo sempre em conta aquilo que
se fard sera sempre um média ponderada da evolucdo de todos os paises da nossa

amostra face as variaveis explicativas.

3.4.1. Interpretacao de resultados

Através da tabela 4 observa-se que os coeficientes estimados das variaveis
“logGNI1995”, “Europa”, “Agriculturalrawmaterial GDP” e o “LogofmaleEducation”
sdo as que melhor determinam e explicam o crescimento econdmico com niveis de
significancia consideraveis, sendo que “logGNI1995” ¢ “Agriculturalrawmaterial GDP”’
afetam negativamente o crescimento econémico per capita, ou seja, quanto maior forem
os coeficientes destas variaveis explicativas menor serd o crescimento econémico per
capita que se ira verificar.

E de referir que a maioria da populagio asiatica e africana vive em zonas rurais.
Os individuos que habitam nessas zonas estdo menos organizados que 0s que vivem em
zonas urbanas devido a dispersdo geogréafica, o que significa que estdo mais afastados
dos centros politicos, econémicos, politicos e sociais.

O apoio financeiro da familia e da comunidade é mais forte nas zonas rurais e,
desta forma, existe também uma ideia de que os sistemas bancarios nesses locais sdo
Menos Necessarios.

De acordo com Gylfason (2008), apesar da ampla concordancia entre o0s
economistas sobre os fundamentos teoricos de que o comércio exterior € bom para o
crescimento, os indicadores de abertura ao comércio por vezes ndo se conseguem
demonstrar como determinantes significativos em trabalhos de crescimento
econometrico; da mesma forma, um modelo que contenha as variaveis educacao e saude
simultaneamente, ou corrupgdo, desigualdade e democracia frequentemente né&o

conduzem a resultados significativos. Isto explica-se pelo facto de por vezes se verificar
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que as variaveis explicativas sdo de tal forma importantes individualmente, que em
conjunto funcionam como obstaculos & obtencdo de resultados significativos.

As estimativas relativas ao primeiro modelo mostram-nos uma relagédo
estatisticamente inversa entre o crescimento per capita e o logaritmo do Rendimento
Bruto Nacional. Esta relacéo reflete convergéncia condicional, ou seja, 0s paises ricos
crescem mais lentamente do que 0s pobres, uma vez que 0s ricos ja exploraram mais as
oportunidades de crescimento que Ihes estavam disponiveis, ao enviar por exemplo
mais jovens para escola e obterem niveis superiores de escolaridade.

No modelo 2 adicionamos a nossa regressdo a variavel explicativa Europa, que €
a varidvel dummy que nos indica se determinado pais pertence a Europa ou ndo. A partir
dos resultados de estimacdo deste modelo, verificamos que se um pais pertencer a
Europa, é esperado que este presencie um crescimento econémico per capita mais
rapido do que os demais, sendo estatisticamente significativa para um nivel de
significancia de 1%.

Quando introduzimos no modelo 3 a variavel Africa, que tal como a variavel
explicativa “Europa” € uma varidvel dummy, verificamos que os resultados da
estimacdo nos indicam que os paises que pertencam a Africa ttm em média um
crescimento econdémico per capita mais reduzido do que os paises pertencentes a outros
continentes. Ao se adicionar esta varidvel nota-se que nenhum dos coeficientes das
variaveis explicativas dos anteriores modelos perdeu a sua significancia estatistica.

Durante a elaboracdo do nosso modelo explicativo incluiu-se também uma
variavel explicativa para o caso de o pais se situar na Asia, uma vez que o pais que
tencionamos testar se encontra nesse continente, mas esta ndo se mostrou explicativa e o
impacto sobre o crescimento econdémico era reduzido, dai ter-se optado pela exclusao
desta varidvel das regressdes apresentadas.

No quarto modelo, introduzimos a varidvel Agriculturalrawmaterialexports
(Dependéncia da agricultura), que para a nossa regressao ira funcionar como uma proxy
para dependéncia dos recursos naturais. As estimativas associadas a inclusdo desta
variavel mostrou-nos ter um grande impacto em Timor-Leste, porque, de acordo com a
revisdo de literatura e comentarios anteriores, existe uma elevada quantidade de
populacdo que vive em ambiente rural e grande parte dos rendimentos que contribuem

para o crescimento econdmico apontavam provir de atividades e bens de natureza rural.
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Posto isto, e tendo em conta 0 modelo anteriormente referido, estima-se que em
média um aumento nesta varidvel ira prejudicar claramente o crescimento econémico
per capita, tal como aquilo que se esperava ao longo de toda revisdo de literatura. E
importante notar que com a introducdo desta variavel, a variavel explicativa Africa
perde toda a significancia estatistica que tinha para este modelo e para 0s que se
seguem.

Considerou-se importante a introducdo no Modelo 5 de uma variavel explicativa
que reflete as percecBes da qualidade dos servicos publicos e do grau de independéncia
das pressdes politicas, isto porque ao longo da nossa revisao de literatura esta variavel
se mostrava estatisticamente significativa e apresentava uma relacdo direta com o
crescimento econdémico. No entanto, constata-se que o coeficiente estimado ndo tem
relevancia estatistica e a sua magnitude é bastante reduzida, ndo interferindo com
nenhuma das outras varidveis anteriormente estimadas.

No modelo 6, introduzimos o logaritmo do investimento de cada pais em
percentagem do seu PIB (InvestmentrateGDP1995) e verificamos que o coeficiente
estimando contribui de uma forma positiva para a explicacdo do crescimento
econdmico. De acordo com Gylfason (2008), ao se utilizar a formulacdo do logaritmo,
consegue-se capturar os retornos decrescentes do investimento, e por outro lado ao se
apresentarem os dados desta forma eles encaixam melhor do que os vulgarmente
utilizados na formulacéo linear.

No modelo 7, introduzimos a “LogofmaleEducation”, que denota o nivel de
educacdo para os individuos do sexo masculino. Tal como o investimento, a educagédo
estimula o crescimento econémico, mas aquando da introducdo desta nova variavel o
coeficiente estimado para o investimento passa a ter um sinal positivo com menor
magnitude face ao crescimento economico, sendo a sua significancia ja ndo tdo
relevante para a explicacdo do modelo, como o era no anterior.

Da tabela 4 podemos concluir que o R* aumenta gradualmente & medida que se
vai introduzindo variaveis explicativas a regressdo do crescimento econdémico per
capita. E importante notar que aquando da introducdo da variavel de investimento, a
capacidade de explicacdo do modelo aumenta de forma significativa, podendo deste
modo considerar-se que esta mesma variavel é importante para explicar o nosso modelo.

Chegando ao modelo 7, a qualidade de ajustamento atinge um R? de 0.41, o que indica
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que o nosso modelo ndo chega a explicar metade da variabilidade da taxa de
crescimento per capita.

No modelo 8, a variavel dependente é o logaritmo do RBN médio, calculado
como a média aritmética entre 0 RBN per capita em 1995 e 0 RBN per capita em 2010,
em vez da média anual da taxa de crescimento do PIB per capita entre 1995 a 2010. Por
construcdo, a estimativa dos resultados do modelo 8 é idéntica a do modelo 7, tendo
apenas os coeficientes estimados para 0 modelo 8 uma magnitude inferior do que
aqueles apresentados pelo modelo 7.

Verificamos que ndo existe um grande impacto quer se utilize a contribuicdo de
varios determinantes de crescimento que estejam assentes num modelo de crescimento
como é o do modelo 7, ou como um modelo correspondente ao que se encontra
expresso em termos do nivel de rendimento no fim do periodo da amostra tal como é o
modelo 8. A inexisténcia de uma grande diferenca entre os modelos sé se verifica se 0s
dados satisfizerem a condigdo fundamental de o rendimento per capita no fim do ano
ser igual ao rendimento multiplicado por um mais a taxa de crescimento média anual g
elevada ao namero de anos que se verificam na amostra, OU Seja, Y,010 = Vi99s *
(1 + g)*5. Por conseguinte, 0 modelo 8 expressa a taxa de crescimento do RBN per
capita de 1995 a 2010 em termos do nivel de producédo de 1995.

O valor da expectativa da vida escolar reflete de certa forma os investimentos
passados em capital humano através da escolaridade, permitindo-nos desta forma
interpretar 0 Modelo 7 como uma descricdo de uma relagdo retroativa entre o

crescimento e a escolaridade.

Educacdo e a eficacia do Governo como variaveis endégenas

De acordo com Gylfason, é frequentemente dito em estudos empiricos sobre o
crescimento econdmico que tudo depende de todas as outras variaveis e que nada €
exogeno expeto o logaritmo do Rendimento bruto nacional (RBN), que corresponde ao
que foi dito anteriormente. Desta forma, é consensual que a exploracdo de todas as
possibilidades de interacdo entre os determinantes do crescimento e 0s assuntos que
envolvem a endogeneidade econométrica nos levariam bastante longe daquilo que se
pretende alcancar. Por conseguinte, apenas nos concentramos na possibilidade de que

tanto decisdes publicas como privadas acerca da educacéo, e decisdes coletivas sobre 0s
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regimes politicos tém um grande impacto sobre as forcas econdmicas. De encontro a

esta afirmacdo, apresentam-se as tabelas 6 e 7.

Tabela 6. MMQ — Variavel dependente: LogofmaleEducation

Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
logGN11995 0.123 0.115 0.071
(12.08)*** (7.07)** (5.31)**
NCTTWEALTH1995 -0.149 -0.039
(2.74)** (0.59)
Fertility -0.033
(3.05)**
_cons 0.671 0.710 0.951
(18.07)*** (10.42)*=* (14.32)**
R? 0.65 0.78 0.83
N 81 57 57

Nota: A varidvel dependente é o logaritmo da varidvel educacdo para homens com ano base de 2005. Os
valores entre parenteses sdo os t-values. O p-value ou nivel de significancia sdo representados por: 10% (*);
5% (**); 1% (***).

Tabela 7. MMQ - Variavel dependente: GovernmentEffectiveness

Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
logGN11995 1.227 1.051 0.265
(18.45)*** (11.34)** (3.36)**
NCTWEALTH199 -0.808 -0.364
5
(3.08)** (2.35)*
ControlofCorruptio 0.701
n
(13.57)**
_cons -4.111 -3.264 -0.753
(17.63)*** (8.81)** (2.67)**
R? 0.73 0.77 0.92
N 128 94 94

Nota: A varidvel dependente é o index de Governmenteffectiveness. Os valores entre parenteses séo os t-values, O p-
value ou nivel de significancia sdo representados por: 10% (*); 5% (**); 1% (***).

Analisando a tabela 6 estima-se que o capital inicial tem um impacto positivo
sobre a educacdo. O coeficiente estimado de 0.12 no modelo 2 significa que se
duplicarmos o capital inicial per capita, a expectativa da esperanca de vida escolar

aumenta em média aproximadamente 0.12 anos.

Tal como seria de esperar, a dependéncia de recursos naturais afeta
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negativamente a educagéo, isto porque existe menor propensao a estudar por parte de
quem & possuidor dos recursos, e também existe incentivos a manter os demais com a
menor escolaridade possivel para que se gerem politicas favoraveis a desigualdade entre
a populacdo e menor liberdade de expressdo em todos os aspetos. Como € de esperar,
esta atitude ndo esta correta pois ao se deixar de investir em educagdo ndo se investe em
inovacgdo e consequentemente o capital social ndo aumenta e a taxa de crescimento per
capita também néo.

A fertilidade esta negativamente relacionada com a educacdo, isto porque a
reducéo na fertilidade em um nascimento por mulher levaria a um aumento de 0.03 anos
na expectativa de vida da escolaridade.

Os mesmos resultados se obtém quando se tenta fazer uma regressdo cuja
variavel dependente representa do grau de independéncia de pressdes politicas sobre o
capital inicial, a varidvel de dependéncia dos recursos naturais e a corrupcao. Na tabela
7, o capital inicial tem um efeito positivo a eficacia do Governo. A magnitude do sinal
1.051 no modelo 2 significa que, se duplicarmos o logaritmo do RBN per capita, este
vai acompanhar o crescimento com um aumento de 0.09 no indice de eficacia do
Governo.

Ao se introduzir a variavel Corrupcdo no terceiro modelo, o capital inicial, em
vez de aumentar o indice de “GovernmentEffectiveness™, vai reduzi-lo em 2.65. Tal
como seria de esperar, a variavel de medicdo da dependéncia dos recursos naturais esta
inversamente relacionada com a “GovernmentEffectiveness”, ou seja, um aumento da
dependéncia dos recursos naturais leva a uma diminuicdo do indice de
“GovernmentEffectiveness”.

Por fim, como também seria de esperar de acordo com a revisdo de literatura, a
presenca de corrupcdo influencia a “GovernmentEffectiveness” de forma inversa, ou
seja, uma reducdo da corrupgdo em aproximadamente em cinco pontos leva a um

aumento de aproximadamente quatro pontos no indice da “GovernmentEffectiveness”.
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3.4.2. Discussao dos resultados

Podemos afirmar que grande parte dos resultados obtidos através da estimacao
do modelo 7 estdo de acordo com certos recentes estudos sobre o crescimento
econdmico. No modelo 7, o coeficiente do RNB sugere uma convergéncia condicional
de aproximadamente de 0.03 por cento ao ano, o que esta relativamente mais baixo do
que os dois a trés por cento que normalmente se verifica nos estudos econométricos
acerca do crescimento. Embora ligeiramente reduzido, o sinal e a significancia sdo
relevantes para a interpretacdo do nosso modelo.

No modelo 6, antes da introducdo da varidvel explicativa da educacdo, o
coeficiente da taxa de investimento sugere que se o0 investimento aumentar em 50 por
cento (isto €, de 20 por cento para 30 por cento), o crescimento anual per capita
aumentaria em 0.04 pontos percentuais.

De acordo com Gylfason (2008) e outros autores, a taxa de investimento em
funcdo ao PIB costuma ser bastante elevada em termos de magnitude e tem um efeito
estatisticamente significativo sobre o crescimento econdmico per capita. No nosso caso
em especifico, esta varidvel ndo tem a mesma propor¢cdo nem magnitude, sendo apenas
estatisticamente significativa para um nivel de significancia de 5%. O coeficiente da
educacdo estimado no modelo 7 significa que um aumento na educacdo das pessoas do
sexo masculino em 20 porcento, ou seja, dos 10 anos para os 12 anos, leva a um
aumento da taxa de crescimento per capita em 0.02 pontos percentuais.

Por fim, verificamos que o coeficiente que nos da a dependéncia dos recursos
naturais sugere que um aumento em 50 por cento na variavel “Agriculturalrawmaterial”
levaria a uma reducdo de seis pontos percentuais. O efeito é qualitativamente idéntico
ao obtido por Gylfason (2008) mas quantitativamente superior, apresentando um nivel
de significancia semelhante ao deste autor.

Na tabela 5 podemos verificar os resultados da utilizacdo do SubsoilWealth1995
em vez de Agriculturalrawmaterial GDP na regressdo de analise. Os padrdes que se
obtém s&o relativamente semelhantes a0 modelo apresentado anteriormente, sendo que
as unicas trés diferengas que convem sublinhar se discutem de seguida, comecando por
as variaveis dummy perderem a sua significancia estatistica.

Na presenca da variavel da Riqueza do Subsolo como variavel de controlo para a

dependéncia dos recursos naturais, esta tem um impacto positivo em vez de negativo
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sobre a taxa de crescimento econdmica per capita, tal como se verificou no trabalho de
Gylfason (2008).

Convem também ressaltar que a eficacia do governo passa a ter significancia
estatistica para um nivel de 5%, que ndo se mostrava significativa, mas que vai de
encontro a literatura, ou seja, uma boa governacao esta associada a uma relagéo direta
com o crescimento econdmico, reduzindo desta forma a presenga de regimes e de
corrupc¢do. Relativamente as outras variaveis, podemos afirmar que quer a magnitude ou
significancia ndo sofrem altera¢cdes muito significativas.

De acordo com os resultados da estimacdo apresentados na tabela 5, podemos
observar que no modelo 8 a magnitude dos sinais e a dimensédo reduzida da amostra
(N=37) poderia implicar que este ndo seria um bom modelo para utilizar como
comparagdo com a situacdo que mais provavelmente se passara em Timor-Leste.

Por conseguinte, e tendo em conta estes elementos, parece-nos que a relagéo
entre a dependéncia dos recursos naturais e o crescimento econémico é melhor estudada
guando esta dependéncia é medida recorrendo a variavel Dependéncia da Agricultura,
sendo a partir do modelo referido que se vai interpretar os sinais da nossa questdo de
“Qual a evolucdo do crescimento econémico de Timor-Leste na presenga de recursos
naturais?”.

Através do modelo estimado com a dependéncia da agricultura, podemos afirmar
que no caso de Timor-Leste se tornar dependente dos recursos naturais, isto lhe ira
afetar o crescimento econdémico per capita.

Em termos do RNB, Timor-Leste tem um “Capital inicial per capita” bastante
reduzido, sendo que em 2005 o montante era de 835,50 USD, desta forma o logaritmo
do RNB iréa ser bastante reduzido, levando a um crescimento per capita menor que 0s
paises com maior RNB.

Um dos dados mais desejados por ter tido um impacto tdo elevado nas
regressdes estimadas foi o investimento. Infelizmente, para o caso do pais em estudo
ndo havia dados acerca dessa variavel, o que veio a limitar ainda mais o0 nosso trabalho.

Outra varidvel muito importante é a educagdo, com a qual a fertilidade tem uma
relacdo inversa. Uma vez que Timor-Leste é o 14° pais da nossa amostra com maior

namero de filhos, aproximadamente 6.384 por mulher, isto vai influenciar
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negativamente a educacdo e consequentemente também a taxa de crescimento per
capita.

Por fim, a variavel “GovernmentEffectiveness”, é uma variavel com elevada
importancia, pois reflete as percec6es da qualidade dos servicos publicos, da qualidade
do servico civil e do seu grau de independéncia de pressdes politicas, da qualidade da
formulacdo e implementacdo das politicas, e da credibilidade do compromisso do
governo em relacdo a essas politicas. Sendo que Timor-Leste € um pais relativamente
recente, & compreensivel que esta parte social ainda ndo esteja em perfeito

funcionamento, e que afeta a taxa de crescimento per capita de forma negativa.
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4. Conclusao

A riqueza provinda dos recursos naturais pode encorajar 0s paises a recorrerem a
endividamento excessivo, 0 que é danoso para a economia tanto no curto como no longo
prazo. Endividamento pesado no mercado mundial leva a uma descida na taxa de
cambio real no longo prazo. Numa economia com geracOes sobrepostas de agregados
familiares sem herancas, as geracdes vivas no momento da exploragdo do recurso
pedem emprestado contra rendimento futuro do recurso, e as geragdes futuras suportam
o fardo do servico da divida. O Rei Faisal da Arabia Saudita, ndo ficou surpreendido
com as taxas de crescimento negativas que se verificaram entre 1965 e 1998 na
Organizagdo dos Paises Exportadores de Petréleo, ele disse (citado de uma entrevista
com o seu ministro do Petréleo, Shaikh Yamani): “Numa geracdo passamos de montar
camelos a andar de Cadillacs. Da forma como estamos a desperdicar dinheiro, eu temo
que a proxima geracgdo vai estar a montar camelos novamente.”

Existem quatro razdes principais pelas quais os estados em desenvolvimento sédo
mais suscetiveis de se originarem com uma pobre dotacdo de recursos naturais.
Primeiro, uma pressdo intensa sobre 0s recursos terrestres e a virtual auséncia de
rendimentos dos recursos naturais criam uma baixa tolerancia pela maioria da extracao
de rendimentos ou uma distribui¢éo desigual de bens.

Em segundo lugar, 0s paises com poucos recursos sdéo menos propensos do que
0S paises abundantes em recursos naturais para politicas de fechamento de comércio
porque experimentam efeitos minimos da doenca holandesa (Sachs e Warner, 1995) e se
experimentarem com politicas comerciais fechados eles abandonam-nas mais cedo.

Em terceiro lugar, a fabricacdo tende a ser competitiva, pois é transparente a um
nivel relativamente baixo de rendimento per capita, face ao reduzido tamanho do setor
de recursos vis-a-vis a restante economia, o0 que significa que a economia ndo pode
suportar industrias recentes de maturacdo lenta ou de uma “inchada” burocracia
governamental (Auty, 1994).

Por fim, os paises abundantes em recursos naturais ndo tém a forte pressao de
um baixo nivel de rendimento per capita para alinhar os interesses do Estado politico
como os paises com dotacdes pobres de recursos naturais. Disputas pelos rendimentos

dos recursos naturais tendem a incentivar os estados faccionarios e predatorias a
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adotarem por politicas macroecondémicas imprudentes e tolerarem erros politicos
cumulativos. Consequentemente, 0s paises ricos em recursos Sdo suscetiveis de
distorcer as suas economias severamente e agravar 0s problemas inerentes a mudanca
do crescimento impulsionado pelos recursos para o crescimento impulsionado pelas
habilidades.

O trabalho sobre a taxa de crescimento econdmico per capita e a dependéncia
dos recursos naturais pode ser considerado reduzido. Existiram diversos fatores que
fizeram com que este estudo fosse bastante limitado. Uma das razbes é sem duvida a
impossibilidade de obter dados sobre todos os paises considerados na nossa amostra
para todos os anos, que para além de reduzir o tamanho da nossa amostra, também
diminui a explicacdo da variabilidade de “Qual serd a evolu¢do do crescimento
economico de Timor-Leste na presenga de recursos naturais?”. Por conseguinte, ¢ tendo
em conta os motivos referidos anteriormente, em trabalhos futuros é necessario que
tenhamos informacao/dados disponiveis para todos os anos e paises de modo a evitar os
problemas que se teve na obtencdo destes dados, permitindo da seguinte forma uma
analise e estudo mais completo.

Ao longo deste estudo partimos do pressuposto do trabalho de Gylfason (2008)
que tentou estimar os coeficientes para interpretacdo por modelos semelhantes aqueles
estimados na tabela 4 e na tabela 5, e ndo pelos resultados obtidos nos modelos de
eficacia do Governo e da Educacdo, quando estas varidveis se comportavam como
varidveis endogenas (Tabela 6 e Tabela 7), por um sistema de regressdo nao-
correlacionado de trés equacoes.

Com o intuito de dar resposta a pergunta inicial de “Qual sera a evolugdo do
crescimento econdmico de Timor-Leste na presenga de recursos naturais?”, podemos
dizer que se espera que tendo em conta os coeficientes estimados nas diversas
regressdes para os diversos paises de estudo da nossa amostra, se espera que em média
na presenca de recursos naturais, a taxa de crescimento economica per capita vai ser
mais reduzida do que aquela que se viria a verificar no caso da sua auséncia. Tendo em
conta que Timor-Leste € um pais que comercializa e produz bastantes alimentos
provindos da terra e que recentemente surgiu uma fonte de petréleo, podemos afirmar
que tendo em conta 0s acontecimentos anteriores, se espera que a evolucdo entre

recursos naturais e a taxa de crescimento econémica mantenha uma relacéo negativa, tal
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como é defendido por diversos autores da nossa reviséo de literatura. Podem-se destacar
também duas outras razdes para um crescimento econémico mais lento, nomeadamente
um rendimento bruto nacional mais reduzido e investimentos mais reduzidos.

Num futuro trabalho, seria interessante tentar-se estimar essa regressdo e ver se
0s resultados obtidos se mantinham ou se estariamos na presenca de resultados
diferentes. Devido a limitagdo de tempo imposto pela entrega da tese de mestrado e a
subcarga laboral ndo houve oportunidade de se trabalhar com dados em painel, o que

neste tipo de estudo faria sentido e num futuro trabalho se tentara adicionar.
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